REPUBLICA DE PANAMA
MINISTERIO DE AMBIENTE

RESOLUCION DEIA /A — (X[}-3) 015

De // de (f[-.q.llw L;;‘\-(_Q _ de 2019.

Que aprueba la solicitud del cambio de promotor del Estudio de Impacto Ambiental, Categoria
II, del proyecto denominado CENTRAL HIDROELECTRICA LAS PERLAS NORTE,
aprobado mediante la Resolucion DIEORA-1A-240-2007, del 04 de julio de 2007.

El suscrito Ministro de Ambiente, en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que mediante Resoluciéon DIEORA-IA-240-2007, del 04 de julio de 2007, se aprobd el
Estudio de Impacto Ambiental (EsIA), Categoria II, correspondiente al proyecto denominado
CENTRAL HIDROELECTRICA LAS PERLAS NORTE, promovido por la sociedad LAS
PERLAS NORTE, S.A,, ¢l cual consiste en la central de generacién de energia hidroeléctrica
de tipo de pasada, con su toma conectada a la descarga de la central hidroeléctrica Concepcion y
descansando en el Rio Piedra se construird una cdmara de carga con estructura de concreto
reforzado con toma incorporada, incluye una conduccién en tuberia de poliéster reforzado con
fibra de vidrio, una chimenea de equilibrio, una bifurcacion de acero, una casa de maquinas con
dos unidades Francis de eje horizontal, un canal de descarga y una subestacion eléctrica. Se
ubicara sobre la orilla izquierda del rio con caida bruta de 60 mts, y caida neta de 59 mts, para
dos unidades operando. La capacidad instalada de la central es de 10 MW (fojas 112 y 165 al
175 del expediente administrativo);

Que mediante Acta de Reunidén Extraordinaria de Administradores, fechada del 28 de marzo de
2019, la sociedad LAS PERLAS NORTE, S. DE R.L., autoriza al sefior ANDRES SOLIS,
vardn, panamefio, con cédula de identidad personal No. 8-504-236, para que represente a la
sociedad ante cualquier autoridad competente, que sea necesario o conveniente (fs.181-180);

Que el sefior ANDRES SOLIS, var6n, panamefio, con cédula de identidad personal No. 8-504-
236, otorga Poder amplio y suficiente como en derecho se requiere, a SIGMA
INTERNATIONAL AND GLOBAL MARKET ATTORNEYS, abogados en ejercicio
(fs.179 del expediente administrativo);

Que ¢l dia 30 de abril de 2019, la sociedad LAS PERLAS NORTE, S.A., (anteriormente
conocida como sociedad andénima,) ahora LAS PERLAS NORTE, S.DE R.L., sociedad de
Responsabilidad Limitada, a través de su apoderado Legal, SIGMA INTERNATIONAL
AND GLOBAL MARKET ATTORNEYS, representada por el Licenciado CECILIO
CASTILLERO LIZAN, varén, panamefio, con cédula de identidad personal No. 8-233-481,
present6 la solicitud de cambio de promotor del EsIA, Categoria II, denominado CENTRAL
HIDROELECTRICA LAS PERLAS NORTE, cediendo todos sus derechos y
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responsabilidades hacia el nuevo promotor, la sociedad LAS PERLAS NORTE, S. DE R.L.,
persona juridica, sociedad de responsabilidad limitada organizada, debidamente inscrita a
Folio No. 455569 (S), segun certificacion del Registro Publico ( (fs.176 a 178 del expediente
administrativo);

Que mediante MEMORANDO DIVEDA-DCVCA-204-2019, recibida el 09 de mayo de
2019, la Direccion de Verificacion y Desempefio Ambiental, sefiala que mediante Informe
Técnico No. 102-06-13, el Estudio de Impacto Ambiental, se encuentra en la etapa operatica
de la central , por lo que el mismo se encuentra vigente (fs.217 del expediente administrativo);

Que mediante Informe Técnico fechado del 29 de agosto de 2019, la solicitud de cambio de
promotor del Estudio de Impacto Ambiental, categoria II, denominado CENTRAL
HIDROELECTRICA LAS PERLAS NORTE, aprobado mediante la RESOLUCION
DIEORA-IA-240-2007 notificada el 4 de julio de 2007, cumple con todos los requisitos
minimos, establecidos en el Decreto Ejecutivo 123 del 14 de agosto de 2009, modificado
mediante Decreto Ejecutivo 155 del 5 de agosto de 2011, modificado por el Decreto Ejecutivo
975 del 23 de agosto de 2012;

Que luego de efectuar la revision integral de la solicitud de modificacion de cambio de promotor,
presentada al Estudio de Impacto Ambiental categoria II, aprobado, correspondiente al proyecto
denominado CENTRAL HIDROELECTRICA LAS PERLAS NORTE, la Direccion de
Evaluacion de Impacto Ambiental (DEIA) del Ministerio de Ambiente, mediante Informe
Técnico fechado del 29 de agosto de 2019 recomienda aprobar, la solicitud de cambio de
promotor, toda vez que no implica impactos ambientales a los contemplados y evaluados en el
Estudio de Impacto aprobado, asi como tampoco en la Linea base en cuanto a los componentes
fisicos, bioldgicos y socioecondémicos, dandole continuidad de las medidas de prevencion y/o
mitigacion apropiadas sobre la base de los impactos y riesgos ambientales no significativos a
generarse por el desarrollo de la actividad, presentada en el Plan de Manejo del Estudio de
Impacto Ambiental aprobado,

RESUELVE:

ARTICULO 1: APROBAR la solicitud de cambio de promotor, del Estudio de Impacto
Ambiental, Categoria II, denominado CENTRAL HIDROELECTRICA LAS PERLAS
NORTE, aprobado mediante la Resolucion DIEORA-1A-240-2007, del 04 de julio de 2007.

ARTICULO 2: RECONOCER a la sociedad LAS PERLAS NORTE, S. DE R.L., como
nuevo Promotor del Estudio de Impacto Ambiental “CENTRAL HIDROELECTRICA
LAS PERLAS NORTE”.

ARTICULO 3: ADVERTIR a la sociedad LAS PERLAS NORTE, S. DE R.L., que como
promotor del estudio denominado, CENTRAL HIDROELECTRICA LAS PERLAS
NORTE, sera responsable por el cumplimiento del Estudio de Impacto Ambiental, Categoria
11, aprobado a través de la Resolucion DIEORA-IA-240-2007, del 04 de julio de 2007.
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ARTICULO 4: MANTENER en todas sus partes, el resto de la Resolucion DIEORA-IA-
240-2007, del 04 de julio de 2007, que aprueba el Estudio de Impacto Ambiental, Categoria
I1, del proyecto denominado CENTRAL HIDROELECTRICA LAS PERLAS NORTE.

ARTICULO 5: NOTIFICAR el contenido de la presente resolucion a la sociedad LAS
PERLAS NORTE, S. DE R.L.

ARTICULO 6: ADVERTIR a la socicdad LAS PERLAS NORTE, S. DE R.L., que en
contra de la presente Resolucion, podra interponer Recurso de Reconsideracion, dentro del
plazo de cinco (5) dias hébiles contados a partir de su notificacion.

FUNDAMENTO DE DERECHO: Texto Unico de la Ley 41, de 1 de julio de 1998, y Decreto
Ejecutivo N° 123, de 14 de agosto de 2009, modificado por el Decreto Ejecutivo 155 del 05
de agosto de 2011 y el Decreto Ejecutivo No. 36 del 3 de junio de 2019, y demds normas
complementarias y concordantes.

Dada en la ciudad de Panamd, a los 6‘7/’?&{” ' (/! - ) dias, del mes de
(V75 1~ del afio dos mil diecinueve (2019).

NOTIFIQUESE Y CUMPLASE,

MIAMBIENTE
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-! MINISTERIO DE

REPUBLICA DE PANAMA AMBIENTE
—— GOBIERNO NACIONAL — 22 Z

DIRECCION DE EVALUACION DE IMPACTO AMBIENTAL

Panama, 08 de octubre de 2019 /P’_

HOJA DE TRAMITE-DEIA- 174-2019

PARA MILCIADES CONCEPCION

Ministro de- Ambie; = \
N ( N®
(IKY
DE: DOMILU IMINGUEZ E. MIAMBIENTE
Diréctor-de-Evalyracion de Impacto Ambiental Direccion de Evaluacién de

\ Impacto Ambiental /

ASUNTO: Resolucion para su consideracion y firma

Remito para su consideracion y firma, resolucién adjunta en expediente IIH0O506(con 2 tomos
y un total de 221 fojas), solicitud de cambio de promotor del Estudio de Impacto Ambiental

del proyecto “CENTRAL HIDROELECTICA LAS PERLAS NORTE”, cuyo promotor es la Sociedad

¢s LAS PERLAS NORTE, S.A.

DDE/)\%\




-! MINISTERIO DE

REPUBLICA DE PANAMA AMBIENTE
— GOBIERNO NACIONAL —
OFICINA DE ASESORIA LEGAL
Memo No. 1751-2019
Para: DOMILUIS DOMINGUEZE.

Director de Evaluacion de Impacto Ambiental.

NP
(053 MiIAMBIENTE

L ASESORfA LEGAL J

De:

Jefa de 1a‘Oficina de Asesoria Legal
Asunto: Resolucion de Cambio de Promotor.
Fecha: 1 de octubre de 2019.

Por este medio, remitimos para su firma, resolucion que aprueba la solicitud del cambio de
promotor del Estudio de Impacto Ambiental, Categoria II, del proyecto denominado
CENTRAL HIDROELECTRICA LAS PERLAS NORTE, aprobado mediante la
Resolucion DIEORA-IA-240-2007, del 04 de julio de 2007.

~¥-

Atentamente
DB/mp
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Pg ) MINISTERIO DE AMBIENTE

“ DIRECCION DE EVALUACION DE IMPACTO AMBIENTAL
F{W’E INHE Tel. 500-0838. Apartado 0843- 00793, Panam4, Panama
;'a\.x_, T www.miambiente.gob.pa

MIAMBIENTE

Panamé, 30 de agosto de 2019

MEMORANDUM
N°248-2019

PARA: DANIA BROCE ' Nﬁ
N " ] “ 1“! ~

MIAMBIENTE

.\ a0 e
ireccion de Evalqamon
k\D Impacto Ambiental

DE:

ASUNTO: Expediente para su revision.

LA AR R AR N RN RN R RN R R R R R R R R R R e R R R R R ST

Remito para revision correspondiente, expediente ITH-05-06 (con un total de 219 fojas), que
contiene la solicitud de modificaciéon de cambio de promotor al proyecto denominado
“CENTRAL HIDROELECTRICA LAS PERLAS NORTE” promovido por LAS

PERLAS NORTE, S.A.

DDE/4(’P/ych
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MINISTERIO DE AMBIENTE
DIRECCION DE EVALUACION IMPACTO AMBIENTAL
INFORME TECNICO DE CAMBIO DE PROMOTOR

I. DATOS GENERALES

FECHA: 29 DE AGOSTO DE 2019

PROYECTO: CENTRAL HIDROELECTRICA LAS PERLAS
NORTE

PROMOTOR: LAS PERLAS NORTE, S.A.

APODERADO LEGAL: ANDRES SOLIS

UBICACION: CUENCA MEDIA DEL RIO  PIEDRA,
CORREGIMIENTO DE BOQUERON, DISTRITO DE
BOQUERON CABECERA, PROVINCIA DE
CHIRIQUI.

II. ANTECEDENTES RESUMIDOS DE LA SOLICITUD DE CAMBIO DE PROMOTOR
AL ESTUDIO DE IMPACTO AMBIENTAL:

Mediante RESOLUCION DIEORA-IA-240-2007, notificada el 04 de julio de 2007, se aprobd
el Estudio de Impacto Ambiental (EsIA), Categoria II, correspondiente al proyecto denominado
CENTRAL HIDROELECTRICA LAS PERLAS NORTE, cuyo promotor es la empresa LAS
PERLAS NORTE, S.A., localizado en la Cuenca media del Rio Piedra, corregimiento de
Boquerén, distrito de Boquerdén Cabecera, provincia de Chiriqui (ver fojas 165 a la 175 del
expediente administrativo correspondiente).

El dia 30 de abril de 2019, la sociedad LAS PERLAS NORT‘@E ’g-f&‘?!mdatravés de su
Representante Legal, el sefior ANDRES SOLIS portador de la cédifld'feAdenitidad personal N°
8-504-236, que mediante su apoderado legal, SIGMA INTERNATIONAL AND'"GLOBAL
MARKET ATTORNEYS, presento la solicitud de cambio de promotor del EsIA, Categoria II,
denominado “CENTRAL HIDROELECTRICA LAS PERLAS NORTE”, hacia el nuevo
promotor, LAS PERLAS NORTE, S. DE R.L. (visible en las fojas 176 a la 214 del expediente
administrativo correspondiente).

Mediante MEMORANDO-DEIA-0331-0305-19 del 03 de mayo de 2019, se le solicita a la
Direccion de Verificacion del Desempeiioc Ambiental (DIVEDA), la verificacion de la
vigencia del Estudio de Impacto Ambiental, categoria II, aprobado mediante Resolucion
DIEORA-IA-240-2007, correspondiente al proyecto Central Hidroeléctrica Las Perlas Norte (ver
foja 216 del expediente administrativo correspondiente).

Mediante MEMORANDO DIVEDA-DCVCA-204-2019, recibida el 09 de mayo de 2019,
DIVEDA, emite su respuesta indicando lo siguiente: “[...] Dado que el Informe Técnico No.
102-06-13, evidencia que el proyecto se ejecuté, le comunicamos que el Estudio de Impacto
Ambiental — Categoria Il del proyecto denominado “Central Hidroeléctrica Las Perlas Norte”,
aprobado mediante Resolucion DIEORA 14-240-2007, del 04 de julio de 2007, se encuentra
vigente. [...]” (ver foja 217 del expediente administrativo correspondiente).

Luego de efectuar la revision de la documentacion legal aportada por el peticionario y del
expediente administrativo correspondiente al referido proyecto, el Ministerio de Ambiente
confirma que el seiior ANDRES SOLIS portador de la cédula de identidad personal N° 8-504-
236, es el Representante legal de la empresa LAS PERLAS NORTE, S.A., por lo tanto se
considera que la solicitud presentada de cambio de promotor de dicho Estudio, Categoria II,
denominado “CENTRAL HIDROELECTRICA LAS PERLAS NORTE”, es procedente.
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III. CONCLUSION

La solicitud de cambio de promotor del Estudio de Impacto Ambiental, Categoria II,
denominado CENTRAL HIDROELECTRICA LAS PERLAS NORTE, aprobado mediante la
RESOLUCION DIEORA-IA-240-2007 notificada el 04 de julio de 2007, cumple con todos los
requisitos minimos, establecidos en el Decreto Ejecutivo 123, del 14 de agosto de 2009,
modificado mediante Decreto Ejecutivo 155 del 05 de agosto de 2011, modificado mediante
Decreto Ejecutivo 975, del 23 de agosto de 2012.

Luego de efectuar la revision integral de la solicitud de modificacién de cambio de promotor
presentada al Estudio de Impacto Ambiental, Categoria II, aprobado, correspondiente al
proyecto denominado “CENTRAL HIDROELECTRICA LAS PERLAS NORTE?”, la
Direccién de Evaluacion de Impacto Ambiental del Ministerio de Ambiente, mediante el
presente informe técnico, recomienda su aprobacién, fundamentandose en que la mencionada
solicitud de modificaciéon es ambientalmente viable, toda vez que no implica impactos
ambientales adicionales a los contemplados y evaluados en el Estudio de Impacto Ambiental
aprobado, asi como tampoco en la linea base en cuanto a los componentes Fisicos, Bioldgicos y
Socioeconémicos del Estudio de Impacto Ambiental aprobado, dandole continuidad de las
medidas de prevencion y/o mitigacion apropiadas sobre la base de los impactos y riesgos
ambientales no significativos a generarse por el desarrollo de la actividad, presentadas en el Plan
de Manejo del Estudio de Impacto Ambiental aprobado, cumpliendo ademas con los requisitos
técnicos y legales, dispuestos para tales efectos por el Decreto Ejecutivo 123 del 14 de agosto de
2009, modificado mediante Decreto Ejecutivo 155 del 05 de agosto de 2011, modificado
mediante Decreto Ejecutivo 975, del 23 de agosto de 2012.

IV. RECOMENDACION

Se recomienda APROBAR la solicitud de cambio de promotor de la sociedad LAS PERLAS
NORTE, S.A. hacia la nueva empresa promotora denominada LAS PERLAS NORTE, S. DE
R.L., y mantener en todas sus partes el resto de la Resolucion DIEORA TA-240-2007, notificada
el 04 de julio de 2007.

o

#% gIRA CHUNG

Técnica Evaluadora

7
/(LILIA CASTILLERO P.
fefa del Departamento de Evaluacion

de Estudios de Impacto Ambiental

. de Evaluacion de
cto Ambiental
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&@ MINISTERIO DE AMBIENTE

f'ggﬂ DIRECCION DE VERIFICACION Y DESEMPENO AMBIENTAL
MiAMBIENTE Departamento de Control y Verificacion de la Calidad Ambiental

MEMORANDO d 9)

DIVEDA-DCVCA-204-2019 &} 2{4@
PARA: MALU RAMOS B 3

Director. acion de Impacto Ambiental / “3_ ———
N& MINISTERIO DE
WS AMBIENTE

DE: IRIS BA
Directora de Verificacion del Desempefio Ambiental

ASUNTO: Respuesta a Solicitud de Vigencia de EsIA
FECHA: 08 de mayo de 2019

N° de Control: s/n

Con el objetivo de dar respuesta al MEMORANDO-DEIA-0331-0305-19, recibido el 7 de mayo de
2019, emitido por la Direccidon a su cargo, relacionado a la vigencia del Estudio de Impacto
Ambiental - Categoria II del proyecto denominado “Central Hidroeléctrica Las Perlas Norte”,
promovido por Las Perlas Norte, S.A., aprobado mediante Resolucion DIEORA 1A-240-2007, del
04 de julio de 2007, ubicado en el corregimiento de Boquerdn, distrito de Boquerdn, provincia de
Chiriqui, le informamos lo siguiente:

o Que mediante Informe Técnico No. 102-06-13, del 14 de junio de 2013, la Direccion
Regional de Chiriqui, indica:

“... DESARROLLO DE LA INSPECCION:

.4 lo largo del recorrido pudimos observar que ya no se estan realizando obras de
construccion, ya que las mismas han terminado en su totalidad, actualmente se
encuentran en la etapa operativa de la central...”

Dado que el Informe Técnico No. 102-06-13, evidencia que el proyecto se ejecutd, le comunicamos
que el Estudio de Impacto Ambiental - Categoria I del proyecto denominado “Central
Hidroeléctrica Las Perlas Norte”, aprobado mediante Resolucion DIEORA [A-240-2007, del 04
de julio de 2007, se encuentra vigente

Ademas, le indicamos que debera informarle al promotor que las medidas del Estudio de Impacto
Ambiental y la Resolucion de aprobacién son de estricto cumplimiento y que debera mantener la
presentacion de los Informes de Cumplimiento y Eficiencia Ambiental de acuerdo a la periodicidad
establecida en la citada Resolucién y de igual manera el Ministerio de Ambiente se reserva el
derecho de realizar inspecciones ambientales cuando estime conveniente.

Atentamente,

1Bl
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g&ao:: MINISTERIO DE AMBIENTE |
— DIRECCION DE EVALUACION DE IMPACTO AMBIENTAL fl‘p

WV Tel. 500-0855 - Ext. 3170; 3329, Apartado C Zona 0843, Balboa, Ancén

MiIAMBIENTE

MEMORANDO-DEIA-0331-0305-19.

Para: IRIS BARRIOS
Directora de Verificacion del Desempefio Ambiental

| S =T
/o iy >

i M/ U |

(;@M o #

ALU RAMOS
irectora de Evaluacién Impacto Ambiental .

De:

s ______,_/

Direccion de Eval

Impacto Any i J
Asunto: Verificar la vigencia del Estudio de Impacto A&El‘elﬁ"ﬂf Categoria II, aprobado
mediante Resolucion DIEORA-IA-240-2007, correspondiente al proyecto denominado
“CENTRAL HIDROELECTRICA LAS PERLAS NORTE”. Cuyo promotor es LAS
PERLAS NORTE, S.A.

Fecha: 03 de mayo de 2019

Por medio de la presente, le solicitamos nos indique si el Estudio de Impacto Ambiental
categoria II, denominado “CENTRAL HIDROELECTRICA LAS PERLAS NORTE”,
localizado en la provincia de Chiriqui, distrito de Boquerdén Cabecera, corregimiento de
Boqueroén, promovido por LAS PERLAS NORTE, S.A. aprobado mediante Resolucién
DIEORA-IA-240-2007 del 04 de julio de 2007, se encuentra vigente, para poder tramitar
solicitud de modificacion del Estudio de Impacto Ambiental, aqui en mencion.

Expediente: ITH0506

Se adjunta Resolucién DIEORA-IA-240-2007

MR/A%CI]



MINISTERIO DE AMBIENTE
DIRECCION DE EVALUACION Y ORDENAMIENTO AMBIENTAL
RECEPCION DE MODIFICACIONES DE ESTUDIOS DE IMPACTO AMBIENTAL

MODIFICACION POR CAMBIO DE PROM

OTFOR:
Canbonf Hidro g d’/‘[fit}-, Hee 3 /_‘Dd*'/‘if

INo vl

PROMOTOR: e 5  Pailes No//a* S-DE P,

CATEGORIA: | 2/

FECHA DE ENTRADA:DIA | 3o | MES| 4 ARO

DOCUNMENTOS

SI

NO OBSERVACION

SOLICITUD DE EVALUACION DE CAMBIO DE
1 | PROMOTOR AL EslA NOTARIADA Y EN
PAPEL SIMPLE 8 1/2 X 13 O 14, LA MISMA
DEBE  ESTAR  FIRMADA  POR EL
REPRESENTANTE LEGAL DE LA EMPRESA
PROMOTORA A LA QUE SE LE APROBO EL
EsIA'Y POR REPRESENTANTE LEGAL DE LA
NUEVA EMPRESA PROMOTORA.

e

COPIA DE CEDULA DEL REPRESENTANTE
LEGAL DE LA EMPRESA PROMOTORA A LA
2 | QUE SE LE APROBO EL EslA Y COPIA DE
CEDULA DEL REPRESENTANTE LEGAL DE LA
NUEVA EMPRESA PROMOTORA.
DEBIDAMENTE AUTENTICADAS POR
NOTARIO O COTEJADAS.

CERTIFICADO ORIGINAL DE EXISTENCIA DE
3 | LAEMPRESA PROMOTORA A LA QUE SE LE
APROBO EL EslA, IGUALMENTE DE LA
NUEVA EMPRESA PROMOTORA,
EXPEDIDOS POR EL REGISTRO PUBLICO (EN
CASO DE TRATARSE DE PERSONA
JURIDICA), CON UNA VIGENCIA NO MAYOR
A TRES (3) MESES.

RECIBO ORIGINAL DE PAGO EN CONCEPTO
4 | DE CAMBIO DE PROMOTOR AL ESTUDIO
APROBADO. 50% DEL COSTO DE LA
EVALUACION.

PAZ Y SALVO DE LA EMPRESA
PROMOTORA A LA QUE SE APROBO EL EsIA

5 Y DE LA NUEVA EMPRESA PROMOTORA. | _—
EXPEDIDOS POR EL MINISTERIO DE
AMBIENTE.

COPIA DE LA RESOLUCION DEL EslA 4

& | APROBADO, Y MODIFICACIONES (DE
DARSE EL CASO).

ENTREGADO POR:

vomere: (e Voo Cosilloes
CEDULA: 53—233-/@( P
M) 2

FIRMA: /

TELEFONO DE@BNTACTO: £( (7 813

CORREO: L‘Cc.r[; [(Qm Lﬁ _3}3—«»«& [q\.\.\gr M, Covin

RECIBIDO POR: MINISTERIO DE AMBIENTE
recnico: Zeke (41 ZGle ne

FRMA: Al e _g;w/——&—
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REPUBLICA DE PANAMA
AUTORIDAD NACIONAL DEL AMBIENTE
RESOLUCION DIEORA IA- @ 402 007

La Suscrita Administradora General, de la Autoridad Nacional del
Ambiente, ANAM, en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que LAS PERLAS NORTE, S. A., de generales conocidas en autos, ha
concebido el desarrollo de un proyecto denominado “CENTRAL
HIDROELECTRICA LAS PERLAS NORTE”, a desarrollarse en la
cuenca media del rio Piedra, corregimiento de Boquerén, distrito de
Boquerén Cabecera, provincia de Chiriqui.

Que en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 23 de la Ley N°. 41
del 1 de julio de 1998, el dia 17 de julio de 2006 el promotor del referido
Proyecto, a través de su Representante Legal, la sefiora Maria Angélica
Diaz De Warner con cédula N° 8-304-830, presenté el Estudio de
Impacto Ambiental Categorfa II, elaborado bajo la responsabilidad de
Disefio, Construccién, Energia y Ambiente, S.A., persona juridica
mscrita en el Registro de Consultores Ambientales habilitados para
elaborar Estudios de Impacto Ambiental que lleva la Autoridad Nacional
del Ambiente, ANAM, mediante la Resolucién IAR-040-2005.

Que en virtud de lo establecido en los articulos 41 y 56 acapite c, del
Decreto Ejecutivo N° 59 del 16 de marzo de 2000, mediante nota
DINEORA-DEIA-UAS-866-1807-06, del 18 de julio 2006, se remitié el
referido Estudio de Impacto Ambiental a las Unidades Ambientales
Sectoriales de la Autoridad Nacional de los Servicios Publicos,
Ministerio de Salud (MINSA), Ministerio de Obras Piblicas (MOP),
Instituto de Acueductos y Alcantarillados Nacionales (IDAAN) y
Sistema Nacional de Proteccién Civil (SINAPROC) (ver fojas de la 6 a la
13 del expediente administrativo correspondiente).

Que mediante nota No. 519 D. Ing.- Deproca, recibida el 10 de agosto de
2006, el Instituto de Acueductos y Alcantarillados Nacionales (IDAAN),
remite sus consideraciones referentes al documento en evaluacién, las
que son incluidas en la parte resolutiva de este documento (ver fojas 14
y 15 del expediente administrativo).

Que mediante nota No. DSAN-1374-06, recibida el 30 de agosto de
2006, la Autoridad Nacional de los Servicios Publicos, hace
observaciones al referido Estudio, las que son consideradas en la parte
resolutiva de este documento y otras son tomadas en cuenta para
dirigirlas al promotor del Estudio (Ver fojas 17 y 18 del expediente
administrativo).

Que mediante nota s/n, recibida el dia 14 de septiembre de 2006, el
representante legal de la empresa promotora solicité retirar el Estudio de
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Impacto Aml_)jcntal Categoria I, del proyecto Hidroeléctrico Las Perlas
Norte (ver foja 27 del expediente administrativo).

Qu_c _mcdiante nota DIEORA-DEV -072 1109-06, la ANAM acepta la
solicitud de devolucién del Estudio de Impacto Ambiental (ver foja 28
del expediente administrativo),

Que e_l 21 de septiembre de 2006, el promotor presenté nuevamente el
Estudio de Impacto Ambiental Categoria II (ver foja 29 del expediente
administrativo),

Que mediante nota SA’360° 06, recibida el 21 de septiembre de 2006, el
Ministerio de Obras Publicas (MOP), hace observaciones al referido
Estudio de Impacto Ambiental las que son consideradas en la parte
resolutiva de este documento y ofras son tomadas en cuenta para
referirlas al promotor (ver fojas de la 30 a la 32 del expediente
administrativo correspondiente).

Que mediante nota de DINEORA-DEIA-AP-767-0509-2006, del 5 de
septiembre de 2006, previo al retiro y reingreso del expediente de
evaluacién de impacto del proyecto en mencion, la ANAM solicitd
informacién complementaria tendiente a ampliar el contenido del mismo
(ver fojas de 33 a la 34 del expediente administrativo correspondiente).

Que mediante nota s/n recibida el 5 de enero de 2007, el promotor hace
entrega de la informacién complementaria solicitada (ver fojas de 1a 37 a
la 62 del expediente administrativo correspondiente).

Que mediante nota DINEORA-DEIA-UAS-020-0501-07, del 5 de enero
2007, la ANAM remiti6 la informacién complementaria a las Unidades
Ambientales Sectoriales que participan en el proceso de evaluacion (ver
fojas de la 63 a 1a 68 del expediente administrativo correspondiente).

Que mediante nota s/n, recibida el 1 de diciembre del 2006, el promotor
hace entrega del primer aviso de consulta piblica del Estudio de Impacto
Ambiental Categoria 11, el cual incluye la publicacién en un diario de
circulacion nacional, publicado los dias 18 y 20 de agosto de 2006 y el
aviso fijado en el Municipio de Boquerén durante los dias 30 de agosto
(fijado) y 15 de septiembre (desfijado) (Ver fojas del 69 al 72 del
expediente administrativo correspondiente).

Que mediante nota No. DSAN-0645-07, recibida el 5 de marzo de 2007,
la Autoridad Nacional de los Servicios Publicos remite sus observaciones
las cuales son tomadas en cuenta en la parte resolutiva de este documento
(ver foja 76 del expediente administrativo correspondiente).

Que mediante nota de DINEORA-DEJA-AP-188-2007 del 23 de marzo
de 2007, la ANAM solicita informacion complementaria (ver foja 77 del
expediente administrativo correspondiente).
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Que mediante nota s/n del 13 de abril de 2007, recibida el 16 de abril del
2007, el promotor hace entrega de la informacién complementaria
solicitada (ver fojas de 78 a la 83 del expediente administrativo
correspondiente).

Que mediante nota DINEORA-DEIA-UAS-464-18-04-07, del 18 de abril
2007, la ANAM remite la informacién complementaria a las Unidades
Ambientales Sectoriales que participan en el proceso de evaluacién (ver
fojas 84 ala 91 del expediente administrativo correspondiente).

Que mediante nota s/n, recibida el dia 11 de junio de 2007, el promotor
hace entrega del aviso de consulta publica del Estudio de Impacto
Ambiental Categorfa II, el cual incluye la publicacién en un diario de
circulacién nacional, publicado los dias 7 y 8 de junio de 2007,
publicados por segunda vez. (Ver fojas del 94 a 96 del expediente
administrativo correspondiente).

Que durante el periodo de Consulta Pliblica no se ha recibido en este
despacho ninguna queja ni observacién formal por parte de la comunidad
referente al Estudio de Impacto Ambiental evaluado.

Que la ley 41 del 1 de julio de 1998 establece que Evaluacién de Impacto
Ambiental es un sistema de advertencia temprana que opera a través de
un proceso de andlisis continuo y que, mediante un conjunto ordenado,
coherente y reproducible de antecedentes, permite tomar decisiones
preventivas sobre la proteccidn del ambiente.

Que el Informe Técnico de Evaluacién de la Direccién de Bvaluacion y
Ordenamiento Ambiental, de fecha del 11 de mayo de 2007, visible de la
foja 94 a la 108 del expediente administrativo correspondiente,
recomienda la aprobacion del Estudio de Impacto Ambiental Categoria II,
relativo al Proyecto denominado “CENTRAL HIROELECTRICA LAS
PERLAS NORTE”,

RESUELVE;

ARTICULO 1: Aprobar el Estudio de Impacto Ambiental Categoria II para
la ejecucién del Proyecto denominado CENTRAL HIROELECTRICA
LAS PERLAS NORTE”, con todas las medidas de mitigacién,
contempladas en el referido Estudio, las cuales se integran y forman parte
de esta Resolucién, por lo que en consecuencia, son de forzoso
cumplimiento.

ARTICULO 2: El Representante Legal de LAS PERLAS NORTE, S.A.,
deberd incluir en todos los contratos y/o acuerdos que suscriba para la
gjecucion o desarrollo del Proyecto objeto del Estudio de Impacto
Ambiental aprobado, el cumplimiento de la presente Resolucién Ambiental
y de la normativa ambiental vigente.
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ARTICULO 3: Para la construccién de las lineas de Transmisién Eléctrica,
y Subestacién eléctrica, se deberd presentar el respectivo Estudio de
Impacto Ambiental, conforme a lo que establece el Decreto Ejecutivo No.
209 del 5 de septiembre de 2006. De igual forma deberd presentar el
correspondiente Estudio de Impacto para el desarrollo de la actividad de
extraccién de minerales no metélicos, y contar con los permisos
correspondintes del Ministerio de Comercio e Industrias.

ARTICULO 4:-En adicién a las medidas de mitigacién y compensacién
contempladas en el Estudio de Impacto Ambiental, el Promotor del
Proyecto, deberd cumplir con lo siguiente:

1,

Cumplir con las normas, permisos, aprobaciones y reglamentog
referentes al disefio, construccién y ubicacién, de todas las
infraestructuras que conlleva el desarrollo del proyecto emitidas por
las autoridades e instituciones competentes en este tipo de
actividades.

. Previo a la tala de algin 4rbol el promotor debers tramitar los

permisos correspondientes ante la Administracién Regional del
Ambiente correspondiente,

: Por cada hectdrea talada, el Promotor deberd reforestar dos (2)

hectareas con especies nativas propias de la zona elegida y darle el
mantenimiento necesario por espacio de 5 afios consecutivos, en un
sitio aprobado por la Administracion Regional del Ambiente
correspondiente. Esta plantacién no podra ser establecida con fines
de aprovechamiento comercial.

Antes de la tala de 4rboles, la empresa esta obligada a realizar la
recuperacion y reubicacion de la flora (plantas epifitas y orquideas) y
cualquier otra especie endémica del 4rea, asi como los nidos, huevos
y crias tanto de aves, reptiles como de mamiferos, dicha accion debe
ser coordinada y supervisada por la Administracién Regional del
Ambiente correspondiente.

El promotor coordinard con la ANAM asumiendo los costos de
rescate y reubicacion de la fauna y flora existente en el 4rea prevista
a intervenir, asi como su 4rea de vecindad (50 metros a la redonda),
ésta tarea debe realizarse antes del inicio de las actividades de
construcciéon. Durante la construccién y operacién del proyecto se
prohibe la caza o dar muerte a cualquier especie faunistica que se
introduzca dentro de los predios del proyecto, asi como colectar
especies de flora presente en los predios del proyecto.

. Presentar ante la Administracion Regional del Ambiente

correspondiente para su aprobacion, el plan de arborizacién para los
margenes del rio, y los cuerpos de agua que se formen debido a la
construccién de la obra. El Promotor estd obligado a mantener esta
arborizacion por espacio de 5 afios consecutivos y con ello no podra
derivar ningtin beneficio, ni usufructo directo o indirecto.
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. EI promotor serd responsable de mantener la vigilancia y control

para el cumplimiento de estas medidas ambientales de proteccion a
la biodiversidad antes sefialadas en todas las etapas del proyecto y
advertira a todas las personas que ingresen a los predios del 4rea del
proyecto, las normas de conservacién y proteccidn necesarias para
el mantenimiento de la biodiversidad. Igualmente colaborara
arménicamente con la ANAM en la conservacidn, protecci6n, y
vigilancia de toda el 4rea.

. Para el inicio de actividades, deber4 contar con la aprobacion de la

Concesion de Uso de Agua y cumplir asi con el Decreto Ley No. 35
de 1966, el Decreto Ejecutivo No. 70 de 1973 y la Resolucién AG-
0026-2002.

- Durante la construccién, asi como en el momento de la operacion de

la Hidroeléctrica, el promotor mantendr4 siempre un caudal minimo
establecido como caudal ecoldgico. La alteracién de este caudal por
debajo de este limite, comprobada por la ANAM de parte del
promotor, ameritara el cierre y cese de operaciones de la generadora.
El caudal ecologico deberd cumplir con lo establecido en la
Concesion de Uso de Aguas, previamente aprobada por la ANAM.

10.El promotor instalard un dispositivo, preferiblemente un tubo sin

restriccién, con la capacidad suficiente para que garantice el paso del
caudal ecol6gico en el fondo de la presa construida en la salida del
canal de descarga de la hidroeléctrica Concepcién ubicada en €l rio
Piedra.

11.Instalar y operar una estacién limnografica a sus costas, donde se

realicen mediciones del caudal ecoldgico. La informacién
recolectada (caudales diarios) deber4 ser presentada en un informe
mensual a la Autoridad Nacional del Ambiente. En caso de que a
través de los informes presentados o de aforos esporidicos se
establezca la no efectividad del caudal ecol6gico propuesto, la
ANAM se reserva el derecho de efectuar los correctivos necesarios
al caudal ecoldgico, cuyo valor diario no podrd ser en ningin
momento, menor al 10% del caudal promedio interanual.

12.Se le advierte al promotor que, en presencia de fenémenos

climiticos extremos (sequfa extrema o Fendémeno El Nifio), la
ANAM se reserva el derecho de modificar el valor del ‘caudal
ecoldgico propuesto. .

13.La etapa de construccion se realizard en jornada diuma, de manera

que no interfiera con el habitat y los habitos nocturnos de la fauna
silvestre del sitio.

14.Durante la construccion y operacién del proyecto no se interferira

con otras actividades eco turisticas, cientificas, y de educacién
ambiental debidamente autorizadas, que se desarrollen en la regi6n.
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Igualmente con otras actividades legalmente autorizadas que se
desarrollan en el referido sitio.

15.El promotor tomard acciones efectivas e integrales sobre la
generacion, transporte y disposicién final de los desechos sélidos y
liquidos durante la fase de construccién y operacién del proyecto a
fin de minimizar los impactos ambientales.

16.Disponer en sitios autorizados los desechos sélidos generados
durante la etapa de construccién y operacion. De ninguna manera se
permitird la acumulacién de desperdicios (desechos s6lidos) en los
predios y sitios donde se desarrolla el referido proyecto.

17 Recubrir todos los taludes con vegetacion o algiin sistema eficaz que
aplique para el control de la erosién y sedimentacién del rio. El
promotor aplicara las acciones necesarias a fin de evitar erosion y
sedimentacién de los rios antes y durante la construccién y
operacion del proyecto.

18.Presentar a la Administracion Regional del Ambiente
correspondiente para su aprobacion el plan de capacitacién para el
personal que laboraré en las diferentes etapas del proyecto referente
a la importancia de los ecosistemas fluviales y su biodiversidad,
enfatizando en la manera de proteger nuestro entorno. El promotor
debera entregar a la ANAM después de 15 dias hébiles de finalizar
cada accidn de capacitacién un informe referente a la capacitacién,
copia del material distribuido a los participantes, curriculum del
facilitador o instructor del plan educativo ambiental, el listado de
participantes y la evaluacién de la capacitacién realizada por los
participantes.

19. Previo al inicio de las obras propuestas, el promotor deberd
presentar la propuesta cientifica de trabajo para la excavaciéon y
rescate arqueoldgico de los lugares con posibles “yacimientos
arqueoldgicos”, para dar cumplimiento a la Ley 14 de 5 de mayo de
1982 (de Patrimonio Histérico) modificada por la Ley 58 del 7 de
agosto de 2003, ante el Instituto Nacional de Cultura a la Direccién
de Patrimonio Histdrico.

20.La Administracién Regional de ANAM- Chiriqui, establecera las
diferentes servidumbres que se deben conservar para el rio Piedra y
la zona fluvial de las &reas con vegetacién de galeria.

21.Aplicar las medidas de Seguridad ¢ Higiene al personal contratado,
asi como a terceros a fin de evitar accidentes laborales. Para ello
deberd cumplir con las Normas COPANIT 45 — 2000 y COPANIT
43 - 2001.

22.Ejecutar las obras de reforestacion paralelas a la de construccion,
para reducir al maximo la erosién en los sitios de botadero, los
cuales seran utilizados tnicamente para desperdicios producto de la
construccion. En caso de que alguno de los materiales que alli se
deposite, represente un riesgo de contaminacién al suelo o a las
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aguas subterréneas, se deberé aplicar medidas que garanticen que no
se dara la contaminacién de los suelos y de las fuentes de agua
superficiales o subterrdneas, entre las posibles medidas a
implementar esté el uso de geotextil,

23. Presentar cada cuatro (4) meses ante la Administracién Regional de
la ANAM correspondiente, para evaluacién y aprobacién, mientras
dure la implementacién de las medidas de mitigacién control y
compensacion, un informe sobre la aplicacién y la eficiencia de
dichas medidas, de acuerdo a lo sefialado en el Estudio de Impacto
Ambiental Categoria II y en esta Resolucién. Igualmente presentara
un informe sobre la variacién de la flora y fauna en el sitio del
proyecto antes y durante la ejecucion del proyecto. Dicho informe
deber4 ser elaborado por un profesional idéneo e independiente de la
Empresa Promotora del proyecto al que corresponde el Estudio de
Impacto Ambiental (EsIA) en cuestién.

24.El promotor est4 obligado a evitar efectos erosivos en el suelo de los
terrenos donde se va a construir, asi como durante la operacién del
proyecto. Implementard medidas y acciones, antes y durante la fase
de construccién y movimiento de tietra de las obras, que controlen la
escorrentia superficial de aguas y sedimentos.

25.Antes de iniciar la obra, el Promotor se aseguraréd de consultar al
Sistema Nacional de Proteccién Civil (SINAPROC) sobre los
riesgos de inundaciones y deslizamientos de tierra que pudieran
presentarse en los terrenos seleccionados para el desarrollo del
proyecto y aplicar de manera coordinada con dicha entidad las
recomendaciones a fin de minimizar el riesgo en el 4rea referida. Las
recomendaciones, medidas preventivas estructurales, mecanismos de
proteccion y de manejo de estas amenazas que emita el SINAPROC,
son de forzoso cumplimiento.

26.Realizar los estudios complementarios y de suelo en todas las areas
que serdn utilizadas para el desarrollo del proyecto. Ello incluye las
dreas donde se construirdn los sitios de maquina y obras de
infraestructuras que asi lo requieran.

27.Coordinar antes del inicio de la obra, con las autoridades
competentes todo lo concemniente al transporte del equipo hacia y
desde los terrenos donde se realizard el proyecto, velando por el
cuidado de las vias de acceso, caminos y puentes aledafios a la
ubicacién del referido proyecto. Para ello, tramitard los permisos
correspondientes y seguira las recomendaciones técnicas pertinentes
para las diversas obras del referido proyecto, incluyendo las
normativas referentes a la contaminacién del aire y ruido,
contempladas en el Decreto Ejecutivo 255 de 18 de diciembre de
1998; Normas DGNTI — COPANIT 44 — 2000 y Decreto Ejecutivo
306 del 4 de septiembre de 2002, modificado por el Decreto
Ejecutivo 1 del 15 de enero de 2004,
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28.Cumlplir con las especificaciones de acceso al proyecto por las vias
publicas, de acuerdo con la capacidad de carga y de circulacion
determinada por las autoridades competentes.

29.Mantener la capacidad de carga de los suelos donde se realizara el
proyecto conforme a los respectivos estudios de manera de no
exceder los limites de seguridad.

30.Cumplir con la Resolucién JD-05-98, del 22 de enero de 1998, que
reglamenta la Ley 1 del 3 de febrero de 1994 v la Resolucién AG-
0235-2003 en lo referente a los pagos por indemnizacién ecolégica.

31.Cumplir con de la Resolucién N° 597 del 12 de noviembre de 1999,
Reglamento Técnico DGNTI-COPANIT 23-395-99 “Agua Potable,
definiciones y Requisitos Generales”,

32.Cumplir con la norma COPANIT-35-2000, establecida para la
descarga de efluentes liquidos directamente a cuerpos y masas de
agua superficiales y subterrdneas.

33.El Promotor es responsable legal y financieramente del proceso de
negociacién, reubicacién e indemnizacion a los afectados por el
desarrollo del proyecto, personas, bienes muebles e inmuebles
afectados directa o indirectamente en su desarrollo.

34.Cualquier conflicto que se presente, en lo que respecta a la poblacién
afectada por el desarrollo del proyecto, el promotor actuard siempre
mostrando su mejor disposicion a conciliar con las partes afectadas y
actuando de buena fe.

35.Colocar antes de iniciar la ejecucién del proyecto, un letrero en un
lugar visible dentro del 4rea del Proyecto, segin el formato adjunto.
Previo a inicio de actividades de construccién de las infraestructuras
el promotor deberd solicitar el permiso de construcciéon y la
aprobacion de planos finales ante las autoridades correspondientes
cumpliendo con la normativa aplicable.

36.El Promotor esta obligado a mantener la cantidad y calidad del
recurso hidrico en la toma de agua para el acueducto rural que
abastece de agua potable a la comunidad de La Concepcidn, u otras
comunidades localizas en las riberas del rio piedra, provincia de
Chiriqui.

37.El Promotor garantizara que las quebradas existentes en el area del
proyecto puedan aportar, sin obsticulos, sus aguas al rio Piedra.

38.Informar a la ANAM de las modificaciones o cambios en las
técnicas y medidas que no estén contempladas en el Informe
Ambiental aprobado, y cumplir con lo establecido para tales
efectos en el Articulo 15 del Decreto Ejecutivo N° 209, del 5 de
septiembre de 2006.
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39.Esta resolucién no ampara las obras de Lineas de Transmisién
Eléctrica, para el desarrollo de estas, se requerird de la presentacién
de un Estudio de Impacto Ambiental adicional tal y como lo
establece la legislaci6n vigente.

40.Cumplir con la responsabilidad social con respecto al porcentaje
que aplicara a los créditos de bonos de carboro.

ARTICULO 6:  El promotor del Proyecto correspondiente al Estudio
de Impacto Ambiental objeto de la presente Resolucién Ambiental, sera
solidariamente responsable con las empresas que se contraten o
subcontraten para el desarrollo o ejecucion del Proyecto, respecto al
cumplimiento del EsIA, que motiva la presente Resoluciéon Ambiental y
de la normativa ambiental vigente.

ARTICULO 7:  Si durante las etapas de construccién del Proyecto al
que corresponde el Estudio de Impacto Ambiental objeto de la presente
Resolucién el Promotor del Proyecto decide abandonar la obra, debera:

1. Comunicar por escrito a la Autoridad Nacional del Ambiente, en
un plazo no menor de treinta (30) dias hébiles, antes de abandonar
la obra o actividad.

2. Cubrir los costos de mitigacién, control y compensacién no
cumplidos segiin el Estudio de Impacto Ambiental aprobado, asi
como cualquier dafio ocasionado al ambiente durante las
operaciones.

ARTICULO 8: El promotor del Proyecto al que corresponde el EslA
objeto de la presente Resolucién Ambiental, sus contratistas, asociados,
personal contratado y subcontratado para la ejecucién o desarrollo del
Proyecto, deberan cumplir con todas las leyes, decretos y reglamentos
ambientales,

ARTICULO 9: Se le advierte al Promotor del Proyecto al que corresponde
el Estudio de Impacto Ambiental objeto de la presente Resolucién
Ambiental, que la Autoridad Nacional del Ambiente, ANAM, estd
facultada para supervisar, fiscalizar y/o verificar, cuando asi lo estime
conveniente, todo lo relacionado con los planes y programas de manejo y
proteccion ambiental establecidos en el Estudio de Impacto Ambiental, en
la presente Resolucién y en la normativa ambiental vigente; ademas
suspenderd el Proyecto o actividad al que corresponde el Estudio de
Impacto Ambiental referido como medida de precaucién por el
mcumplimiento de cualquiera de éstas disposiciones, independientemente
de las responsabilidades legales correspondientes.

ARTICULO 10: Advertir al Representante Legal de LAS PERLAS
NORTE S.A,, que si durante la fase de desarrollo, construccion y
operacién del Proyecto, provoca o causa algin dafio al ambiente, se
procedera con la investigacién y sancién que corresponda, conforme a la
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Ley 41, del 1 de julio de 1998, “General de Ambiente de la Republica de
Panama”, sus reglamentos y normas complementarias.

ARTICULO 11: La presente Resolucién Ambiental regird a partir de su
notificacién y tendra vigencia hasta de dos afios para el inicio de su
ejecucion,

ARTICULO 12: De conformidad con el articulo 54 y siguientes del
Decreto Ejecutivo N° 209 del 5 de septiembre de 2006, el Representante
Legal de la empresa LAS PERLAS NORTE S.A., podr4 interponer frente
a la presente resolucion, Recurso de Reconsideracién dentro del plazo de
cinco (5) dias habiles contados a partir de su notificacion.

FUNDAMENTO DE DERECHO: Ley N° 41 de 1 de julio de 1998,
“General de Ambiente de la Repuiblica de Panama”, Decreto Ejecutivo N°
59 de 16 de marzo de 2000, Decreto Ejecutivo 209 de 5 de septiembre de
2006 y demds normas concordantes.

Dado en la ciudad .de Panama4, a los @bca@] ( 4 ) dias,
del mes de del afio dos mil siete (2007).

NOTIFIQUESE Y CUMPLASE

( G&k LS
LIGIA CASTRO DE DOENS

Administradora General o
T TN BOL{VAR
[ il e 1 Director de Evaluatién y
ST SN Ordenamiento Ambiental.
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REPUBLICA DE PANAMA
AUTORIDAD NACIONAL DEL AMBIENTE
FORMATO PARA EL LETRERO
QUE DEBERA COLOCARSE DENTRO DEL AREA DEL PROYECTO,
APROBADO MEDIANTE EL ARTICULO CUARTO DELA

RESOLUCION Nojz2¢0 DE_ - DE %&J DEL 2007

Al establecer el letrero en el 4rea del proyecto, el promotor cumplira con
los siguientes pardmetros:
Utilizar4 14mina galvanizada, calibre 16, de 6 pies x 3 pies.
El letrero deberd ser leg1ble a una distancia de 15 a 20 metros.
Enterrarlo a dos (2) pies y medio con hormigén.
El nivel superior del tablero, se colocara a ocho (8) pies del suelo.
Colgarlo en dos (2) tubos galvanizados de dos (2) y media pulgada
de diametro.
6.  El acabado del letrero ser4 de dos (2) colores, a saber: verde y
amarillo,
- El color verde para el fondo.
- El color amarillo para las letras.
- Las letras del nombre del promotor del proyecto para
distinguirse en el letrero, deberan ser de mayor tamafio.
7. Laleyenda del letrero se escribir en cinco (5) planos con letras
formales rectas, de la siguiente manera:

ARl

Primer Plano: PROYECTO: CENTRAL HIDROELECTRICA LAS
PERLAS NORTE

Segundo Plano: TIPO DE PROYECTO: CONSTRUCCION DE
HIDROELECTRICA

Tercer Plano: PROMOTOR: LAS PERLAS NORTE, S.A.

Cuarto Plano; AREA; 12.012, Has.

Quinto Plano: RESOLUCION DE APROBACION DEL ESTUDIO
DE IMPACTO AMBIENTAL CATEGQRIA i

No. T 4-240 DE 4 DE. P DEL
2007.
Recibido por:
%ﬁ & Aﬂfﬂz /tlfj/b/n‘- ,%ﬁl/g%/ 0/%/04/»%7’
ombre (letra imprenta) Firma
K -305-£20 W/ f/
No. de Cédula de L.P. Fecha

AUTORIDAD NACIQNAL DEL AMBI
RESOLUCI M
FECHA
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POR LO CUAL:

e ronstituys una  sociedad civil de perscnas da
cenformidad con e! Titule VIl del Libre IV del Cidigo Civil,

dencminada SIGMA INTBRNATIONAL AND GLOBAL MARKET ATTORNEYS
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ESCRITURA PUBLICR NUMERG DOS MIL OCHOCIENTOS OCHENTA Y CUATRO --~~-
s e e m e Smmc e —emar (28B§) cmmemmemcemme—cm e er e s

Por la ocual se constituye uns sociedad civil de personas de
conformidad con el Titulo VII del Libro 1V del Cédigo Civil,
denominada SYGMA INTERNATIONAL AND GLOBAL MARKET ATTORNEYS.--~-—---

o g o T M A0 1 e <t e o 5 8 o B e o > P A - o >

B Panamd, 22 de enero de 2016, ~~--—=ceecumuos
En la cludad de Panami, Lapital dea la Republica y Cabecers ue}
Circuito Notarlal del mismo nombre, a los veintidds (22) dias del
mes de enerc de dos mil dieclséis (2016}, ante wi, Licéenciade JORGE
ELIEZER GANTES SINGH, Notario Publico Quinte del Circuito de Panamd,
con cédula de identidad personal numero ocho- quinientos nueve-
novecientos ochenta y cinco (8-509-585) comparecleron personalmente
el sefior CRCILIO CASTILLERD LIZAN, var6n, mayor de edad, casado,
panamefio, abogado iddéneo, vecino de esta ciudad, con cédula de
identidad personal nimer9 Ocho - Dosclentos trelnta y Lres -
Custrocientos ochenta y uno (§-233-481), y la sefiora MARIA DEL PILAR
CASTILLERO LIZAN, mujer, mayor de edad, soltera, panamefla, abogada
id6nea, vecina de esta ciudad, con cédula de identidad personal
nimero Ocho - Doscientos treinta y cinco - Quinientos cincuenta y
uno (8-235-551), personas a quienes conczco y que me solicitarom gue
hiciéra constar en esta Escritura Poblica, como en efecto lo hago,
que desean constituic y en efecto constituyen una socledad civil de
personas de conformidad con el Titule VIT del Libro 1v del Cédigo
civil, que se regird por el sigulente pacto social:----=-=- —— e

CLAUSULR. PRIMERA. Razin Social vy Demicilio, La socledad se

dencminard SIGMA INTERNATIONAL AND GLOBAL MARKET ATTORNEYS, Bl
domicilio principal de la Sociedad estard ubicado en la Ciudad de

Panama, Reptblica de Panamd, pero la sociedad podra tener oficinas
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7 sucursales en cualquier orro lugar de la Repiblica de Panama o del
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CLAUBULA SEGUNDA . Qbjero. La sociedad tendréd per objeto dedicarse
a toda clase de actividades profesionales relacionadas con el
ejercicic de la abogacia y la practica del Derecho en cualqguiera de
Sus aspectos, ya sea dentro o fuera de lia Republica de Panami, y a
cualquier otro negoclo 11lcito esté © no relacianade con 1o anterior. -
CLAUSULA TERCERA. ODuracién, La duracién de la sociedad sers
perpetua. lLa Socledad continuara vigente no  obstarte el
fallecimiento, la incapacidad permanente, la insolvencia, 1la
renuncia o la expulsidn de cualquiera de los sccios, Y 8in necesidad
de pronunciamiento especial 4l respecto, ~---—=-oeoemme o ______

CLAUSULA CUARTA, Representacidén de la Sociedad. Cada uns de los

socios podrd ejerces individualmente la representacion de la
sociedad en todo acto que corresponda al ejercicia de la abogacia ¥
la practica del Derecho en cudalquiera de sus aspectos. Ademis, la
sociedad podra apoderar 3 uno o mas socios para =tercer,
individualmente o en <anjunto con otros socies, la representacion
legal de la sociedad en todo otra acto de cualquier naturaleza en
que la sociedad sea parte, con facultades, de manera iinscrativa mas
no limirativa, para negociar y suscribir tados 1o contratos
necesarios para la implementacion de las operaciones y negoclos de
la scciedad, abrir cuentas bancarias, realizar Pagos a proveedores
¥y otorgar en nombre y representacion de la sociedad las garantias
requeridas para el cumplimiento de las obligaciones asumidas por la
sociedad, asi como para contratar asesores, consultores, auditores
Y el personal de la sociedad, ¥ para otorgar y crevocar poderes
eupeciales y generales de representacidn, de admihistracion ¥y ¢ de

pleitos, incluido poder general para Pleltos, ——~--om v eme oo

e e ] e e i . o e s e e B ——

20%
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PARAGRAFO TRANSITORIO. La sociedad por este medio otorga poder a
Cecilio Castillero Lizan, de generales antedichas, para ejercer
individualmente y sin ningun tipo de llmitacion la representaciéon
legal de la sociedad en los términos de la segunda cracién de esta
Clsusula Cuarta a partlr de la fecha de este pacto social y hasta
que Cecilio Castlllero Lizan deje de ser socio de la socledad de
conformidad con los términos de este pacto social.-----~--=--r---=--

CLAUSULA QUINTA. Actividades de lps Socios. Wingunao de los socios

podra dedicarse a actlvidades profesionales relaclionadas con el
ejercicia de la abogacia » la practica del Derechu en cualquiera de
sts aspectos, ya sea dentro o fuera de la Republica de Panama, o &
cualgquier otro negocio licito a qua se dedique la socledad, con
prescindencia de la sociedad., —-~--—e-m----—moes—meo———oosseooo oo

CLAUSULA BEXTA. Intransferibilidad de la cCalidad de Socio. La

calidad de sozio de la sociedad y los derechos Inherentes a dicha
calidad son absolutamente intransferibles pot tratarse de una
sociedad civil de parsonzs en la gue la participacién de lous soclos
est4 determinada por las condiciones partlculares y personalisimas
de cada uno de ellos, por lo que los socios no podran transferir,
enajenat ¢ gravar en forma alguns dicha calidad o dichos derechos.
Los herederos o causahablentes de los soclios no tendran derecho
alguno contra la socledad, salvo el derecho a recibir #l monto total
de cualquier distribucién de las utilidades netas de la sociedad y
el monto total de aquellos aportes de capital en efectivo o en
especie que el socic [failecide o causante hubiere hecho y no le
tubieren sido devueltos, pero en cada casc unicamente en la medida
en que el socio fallewido 0 rausante hublere tenido derecho a recibir
dichos montos al momento del fallecimientc o la subrogacién.-------

CLADSULR SEPTIMA. Variaciones en las Parsonas de los Socios. Para

ingresar como socio de la sociedad y para retirarse de la sociedad
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S& estara a lo gque determinen los estatutos de 1la sociedad. La
calidad de socin de la socledsd se perderd al momento de producirse
el fallecimiente, la incapacidad permanente, 1la renuncia o la
expulsion del socie correspondiente. Todo lo concerniente a la
pérdida de la csalidad de socic de 1la sociedad por fallecimiente,
incapacidad permanente, renuncia o expulgién se regird por lo que
dispongan los estatutds de la saciedad. También podrd perderae la
calidad de socio de la sociedad por declaracion judicial o de
cualguier otro modo dispuesto per la ley. Toda variacidn en las
persondes de los soclos deberd para su validesz ser reflejada en
escritura publica ‘nscrita en el Registro Pablice. Dicha variaclen
e inscripeiédn se consideraran una modificacion de este pacto social
para efectos de la Cliusuls Undécima de este pacro social, excepto
ti) en el case de fallecimiento del socio correspondiente (en cuyo
rtaso deberd copstar tranacrite an el protococlo de la escrituca
publica correspondiente el certificado de defuncidén de diche sccia),
(ii) en el caso de renuncia de dicho sccio (en cuyo vaso debara
Comparecer persohalmente a Jla escritura publica correspondiente el
socio que renuncia) o (1li} en el ~aso de expulsion de dicho sacio
(en cuyoc caso deheca conscar transcrita en el protocole de Ja
escritura publica correspondiente el aocta de la asamblea de
accionistas que tomé la decision de expulsar a dicho socio, que, en
caso de tener causa justificada, debers contar con la aprcbacién de
Hna mayoria simple de codos los soclas O, en caso de no tener causa
justificada, deberd contar con la aprobacion de una mayoria de al
henos el setenta y cinco por ciento (75%) de todos les soclos,
mayoria gue sera caloulada en cada caso sin incluir al socio

X PULEAAD) & = e e e e R S e e e

CLAUSULA  OCTAVA,--Administracién Y Otros  Asuntos.~-Todo lo

cencerniente a la participacidn patrimocial de Ins sprise 2 ia

Qo
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administracion de la sociedad, a la propiadad de los bienes de la
sociedad, y a la distribucion de utllidades y de los ¢ostos y gastas
de la socierdad entre los socioe se regird por lo que dispongan los

estatutos de la sociedad, en el entendido de que, excepto en aguellos

casos en que los estatutos de la sociedad estipulen algo diferente,
todas las declsiones concernientes a ls administracién de la sociedad
gue no corzespondan al gire ovdinacle de sus negocios seran tomadas
por la asamblea de socics con la aprobacids de una mayoria simple de
todos 103 SOCIOS.~==m-me-eermmmcmm e e m e e

CLAUSULA NOVEWA. Bienes y Obligacionss de la Sociadad. Los bienes

y ganancias de 1la socledad ne responden por las obligaciones
personales de las socioca. Lica 3soclos no responden por las
obligaciones de la sociedad, excepto en la medida en que los bienes
y ganancias de la socledad sean lnsuficientes para saltisfarser dichas
obligaciones, en cuyo case los socles responderan por dichas
obligacinnes en partes igualas (es decir, cada soclc responderd por
ur monto igual al coclentr resultante de dividir el monte total de
dichas cbligacicnes entre el numero total de socios),
independientemente de 13 fecha de 1ingresco de c¢sda socio a la

sociedad, en &1 entendido de gque, en caso de que por imperic de la

ley los socios ge vean obligados a responder scolidarianente por
dichas oblligacionea, aquellos suclos gue respondan en una cantidad
menor que la que les corresponde segun lo estipulado mas arriba en
esta Clausula Novena (para efectos de esta Clausula Novena, los

“gocios deudores”) estaran obligados a compensar a aquellos socios

que respondan en una cantidad mayor que la que les corresponde segan
lo estipuladeo mas arriba en esta Clauvsula Novena (para efectos de

egta Clausula Hovena, los “soclos acreedores”) esn un monto iqual a

la diferencia entre el mento total pagado por loz socios acreedores

y el monto votal pagado por los socios deudores, y el monto de dicha
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compensacion devengars intereses a una tasa razcnable del mercada de
préstamos haucarios nc Garantlzados desde la fecha en que 105 socios
acreedores hiclercn sus respectives pages hasta la fecha en gue los
socios acreedores sean completamente compensados por parte de los
socios deudores. ~-=--—mmem e

CLAUSULA DECIMA. Disolucién de la Sociedad. La sociedad salo podra
ser disuelta por ordan judicial o per la asamblea de socios can la
aprabacién de una mayoria de ai menos el setenta y cinco por ciente
173%) de los socics. En caso de disolucidén de la socledad, la
particién de los bienes y las obligaciones de la sccledad se hara
POr partes iguales entre los sccios, independientamente de 13 fecha
de ingresc de cada $0cio & la $ociedAd. —r-cscommmmmo oo
CLAUSULA UNDECIMA. Modificacién del Pacto Social Y los Estatutos,
Excepto por io estipulado en la ultims oracion de la Clausula Séptima
de este pacto social, este pacte socfal y leos estatutos de la
sociedad 36lo podran ser mosiflcades pur la asamblea de socios con
la aprohacion de ina mayorta de al menos el setenta y cinco por
CiBnto (75%) de L0 SOC108, ~mm == o mmm oo oo ae e oo
CLAUSULA DUODECIMA. Transitaria. No obsrante lo estipulado en
cnalquier cliuzula de este pacte secial o de los eataturos de lg
sociedad, (a) Cecillo Castillero Lizadn no podr4 ser expulsade de la
seciedad, independientemente de que, de «conformidad con log
estatutecs de la scciedad, exists o no causa justificada para ello;
Y (b} mientras Cecilio Castillero Lizan sea sacio, (i) debers contar
Con la aprobacién eacrita de Cecilio Castillero Lizan cualqguiez
decisién [A} de la asamblea ds socios {incluyendo, e manera
ilustrativa mas no limltativa, cualquier decisién concerniente a la
adminiscracion de ls sorniedad y cuvalquier decision de disolver 1la

sociedad o de modificar este pacto social o los estatutos de Ja

sociedad), independientemente de la maycria reguerids vars tomgr |

%
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dicha decision o de que dicha decislén se tome mecdiante raunidn o
por escrito, (B) de cualquler comité que s& conatituya de conformidad
con los estatutvus de la sociedad, independientemente de gque Cecilie
Castillero Lizan sea © no miembro del correspondiente comité: (£) de
los socios designados de conformldad con los estatutos de la sociedad
para llevar a cabc determinadas tareas de administracidn de la
socledad; y (D! del admlnistrador de la sociedad, ya sea socic de la
socledad o contratado; y (iil} cuwalquier escritura publica referente
a la varlacioén en las perscnas de los sccios debera contar con la
comparecencla personal y la aprobacion escrita de Cecilio Castillerxo

Lizan, en &l entendido de que (I} cualquier aprobacidn de Cecilio

Castlllero Lizan referida en esta Cldusula Ducdécima deberi canstar
en la escritura puklica u otro documento en sl que conste la
correspondiente decisién y (11) Cecilic Castillero Ligdn pudzd hacer
ccastar su desaprobacién de cualquier decislén referida en esta
Cliusula Duodécima en cualguier forma que considere apropiada o
CONV N BN, ==~ — = == m = e e e

El Notario advirtlé que una copia de esta Escritura Publica debe
registrarse, y leida como les fue a los comparecientes en presencia
de los testigos instrumentales, MARLON ELIAS SALINAS MENDIVES, con
cedula de identlidad perscnal numerc ocho- cuatrocientos cincuenta y
seis- ochucientos treinta y slete (8-456-837) y MAYLA CASTRELLON DE
BOCANBGRA, con cédula de identidad persoral numero ¢inco- deoce- mil
cuatrocientos sesenta y asefs (53-12-1466), ambos mayores de edad,
panamefios y vecinos de esta ciudad, a guienes conozco, y son habiles
para ejercer el carge, la encontraron cenforme, le impartieren su
aprobacidn y para cosstancia la firman todos juntos con los testigos
antes mencionados, por ante mi, el Neotario, gue doy fe.------am-mo
ESTA ESCRITURA EN EL PROTOCOLO LLEVA EL NUMERO DOS MIL OCHOCIENTOS

OCHENTA Y CUATRG ~---=--——- 2000 Bt e B
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'ARfA TERCERA DEL CIRCUITO

tfio cﬁ obento Moneno =Frosemena

NOTARIO TERCERO

2/2010 0509:48 p m

032!

AVE. SAMUEL LEWIS Y APARTADO 0819-09571
CALLE GERARDO ORTEGA PANAMA, REP. DE PANAMA
EDIF. P.H. CENTRAL, PISO 4, LOCAL 1 CORREOQ: cnmoreno53@gmail.com

Rogistra T fics de Panamd

W83 pp 14 pg  MARZO DE201°

Por la cual:

() se protocoliza el Acta de una Reunion Extraordinaria de la Asamblea de
Accionistas de la Sociedad Istmus Hydro Power, Corp. celebrada el 8 de marzo de 2019, i) se
protocoliza el Acta de una Reunién Extraordinaria de la Asamblea de Accionistas de la Sociedad
Las Perlas Norte, S.A. celebrada el 8 de marzo de 2019, (jii) se protecoliza el Acta de una )
Reunion Extraordinaria de la Asamblea de Accionistas de la Sociedad Las Perlas Sur, S.A.
calebrada el 8 de marzo de 2019, v (iv) se celebra un Convenlo en relacién con el Contrato de
Fideicomiso y el Contrato de Prenda contenido en la Escritura Pablica No. 11,638 de 6 de julio
de 2017 de la Notarla Publica Quinta del Circuito de Panama inscrita en el Registro Pablico de
Panama al Folio 30125213, Astento 1, entre otros Folios y Asientos
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Por I cual {i) se protocollza el Acla de una Reunibn Extraordinana de la Asamblea de Accionistas de la
Scciedad Istmus /):wdro Powar, Corp. celebrada el 8 de marzo de 2018, (If) se protocoliza el Acta de una
Reunidn Exlraordinaria de la Asamblea de Acclonistas de la Sociedad Las Perlas Morle, 5.A. celebrada el
8 de marzo de 2019, (lii) se protocoliza el Acta de una Reunion Exiracrdinaria de la Asamblea de
Accionislas de la Sociedad Las Perlas Sur, S.A. celebrarla el B de marzo de 2018, y (iv) se celebra un
Convenlo en relacion con el Contrato de Fideicomise y &l Contrato de Pranda contenida en la Eschlura
Publica No. 11,638 de 6 de julio de 2017 de |a Notaria Publica Quinta dal Cireuile de Panamé inscrita en

¢l Registrs Publico de Panama al Folio 30125213, Asienle 1. entre ottgs Folics y ABIBRtos -—--——-—mveem-

Panama, 14 de marzo de 2019 -~

En la Cludad de Panama, Capilal de Ia Republica y Cabecera dei Circuito Notarlal del mismo nombre, a
los catorce (14) dias det mes de marzo del ano dos mil dieciiueve (20119), ante mi, Licenciado CECILIO
ROBERTO MOREND AROSEMENA, Nolarlo Publien Tercaro del Circuto de Panamé, con céduta de
identidad personal numero ocho - ciento sesenta y cuale - ochenta (8-184-80), comparecin
personalmente CECILIO AUGUSTQ CASTILLERO LIZAN, vardn, panamefio, mayor de edad. casado.
abogado en ejerciclo, con cédula ocho- doscientos trelnta y tres - cuatroclentos achenta y uno (8-233-
481}, persona a quien conozco ¥ guien aclua en su calidad de socio de !a firma de abogados SIGMA
International and Global Markel Allomeys. quien se encuentra debidamerte autorizade para esle aclo
segin consta a continuazion en la presente Escnlura Pibhica v me presenté para su protocolizacion en la
presente Escrilura Pablica, como en efecto prolocabze, un ACTA DE REUNION EXTRACRDINARIA DE
ACCIONISTAS DE ISTMUS HYORO POWER, CORP. Queda hecha Ia protocolizacidn solictada, ~—--—-
-ACTA DE UNA REUNION EXTRAQRDINARIA~— = e

DE LA ASAMBLEA DE ACCICONISTAS DE < —--eemememmreceaeas
IBTMUS HYDRO POWER, CORP

El dia 8 de marzo de 2019, por medio de leleconferencia tuve lugar una reunian extraordinaria de la
asambiea de accionistas de lg sociedad denominada ISTMUS HYDRO POWER, CORP., sociedad
anénima debidamente constiluida y existente de conformidad con las leyes de la Repiblica de Panama,
inscrila a Falio nomero 404894 (S) de 1a Seccion de Micropeliculas (Mercantil) del Registro Publico de

Panama {en adelante. la "Sogiedad’). En la reunlon se encontraban presenles o debidamente

1495413




representados los tenedores de la lolalidad de las acciones emitidas, liberadas, pagadas, en circulacién y
con derecho a volo de ja Sociedad, quisnas renunciaron a la CONYOCA0Na PIEVia. samarererrmmrmaceas

Preskli 1a reunién el senor Brendan Duval, en su calidad de Presidente de Ja Socledad, y aclué como

secretario de la reunidn el sefior Bryan Murphy, en su calidad de Secrelario de la Sociedad.—
Habiéndose ablenido ef quarum reglamentario, el Presidente declard ablerta |a reunion y manifesté a los
accionislas que el objeto de la reunion era considerar la iransformacion de la Sociedad en una sosiedad
de responsabilidad limitada. bajo el nombre ISTMUS HYDRO POWER, S. DE R.L., conforme a la Ley

cuatro {4) de nueve (9) de enero de dos mil nueve (2009). - e

Después de breves consideraciones sobre el partioular. a mocién debidamente presentada y secundada,
los acclonistas de la Sociedad aprobaron por unanimidad 10 SigUIBME; -~ =~ e
PRIMERO; RESUELVESE autonzar, como en electo se auloriza, la transformacién de 1a Sociedad a una
socledad de responsabilidad limitada bajo el nombre ISTMUS HYDRO POWER, §. DE R.L., conforme a
la Ley cualro (4) de nueve (9) de enero de dos mil nueve (2008), en el enfendido de que, una vez
realizada dicha lransformacion, (a) la Sociedad continuarg con todos sus blenes, derechos, privilegios,
facultades y franquicias, como duefa y poseedora de los mismos, sujeta a las restricciones, obligaciones
y deberés que comespondlan a la Sociedad antes de dicha transformacién y (b) fos derechos de los
acreedores de |a Sociedad y los gravamenes sobre los bienes de la Saciedad no seran perjudicados por
dicha transformacion. e

SEGUNDO: RESUELVESE aceptar, como en efecto se acapta, a ENFRAGEN SPAIN, S.A. como nuevo

soclo de la Socledad. === S
TERCERO: RESUELVESE recanocer y aceptar, como en efeclo se reconace y acepia, que las mil
'(1 .000) acciones emitidas a favor del Gnico acclonisla actual por parte de |a Socledad sean reemplazadas
por nueve mil noveclentas noventa y nueve {9,899) cuotas de participacion a ser emitidas por la Sociedad
JESPUBS A 18 HANSIOMAGION, ~msmermem e e
CUARTO: RESUELVESE aprobar, como en efecto se aprueba, el paclo social de 13 sociedad ISTMUS
HYDRO POWER, S, DE R.L., en los l&rminos en que se {ranscribe @ continuacion:—————wmes e
PRIMERO: (NOMBRE). El nombre de la socledad es ISTMUS HYDRO POWER, 8. DE R.L. {en
adelante, la “Sociedad’). —
SEGUNDO: (OBJETO). E! abjelo de la Sociedad es dedicarse en general a cualquier clase de

aclividades licitas, civiles o comerciales, y en parlicular a desarrollar proyeclos para la generaclon
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eléctrica, adminisirar plantas de generacion eléctrica y realizar compraventa de energla, «——-——- e
TERCERO: {CAPITAL).
(a) El capital autorizado de 1a Socledad es de DIECINUEVE MIL DOLARES (U5$19,000.00) moneda

lega! de los Estados Unidos de América, dividido en DIEZ MIL (10,000) cuolas de parficipacion, cada una
con un valor nominal de UN DOLAR CON NOVENTA CENTAVOS (US$1.90) moneda legal de los

Estados Unidos ds América

{b) Los socios de la Sociedad son:
FONTUS SPAIN, S L., con domicilio en ¢l Raino de Espaita; v

EMFRAGEN SPAIN, S A.. con domicilio en el Reino de Espafia:

{c) E! capltal social de Ia Sociedad estd distribuido de la sigulente manera. - -~
FONTUS SPAIN, S.L.: nueve mil novecientas noventa y nueve (9,999) cuotas de participacidn; y —~——-—-—
ENFRAGEN SPAIN. S.A: una (1) cuota de participacion. -

{d) Tedo saclo recibira un cerificado de cuolas de paricipacion emitido por la Seciedad firmado por un

administrador - -

{e) Los soclos podran dar en prenda sus cuolas s participacion. La constilucién de prenda sabre cuolas
de participacién debera constar en escrilura publica, que debera inscriblrse en el Reglstro Pblico. —-—-—-
CUARTO: (DOMICILIO). EI domicilic de la Sociedad estara en Avenida Samuel Lewls, Edificlo Torre
Banisimo, piso doce {12}, Ciudad de Panamd, Republica de Panama. pero la Socledad podra establecar
sticursales, oficinas, o agenrias en cualquier olro lugar del mundo y llevar sus archivos y haberes en

cuakquler lugar de 1a Repablica de Panama o del exlerior, segin lo dispongan los socios o los

administradores. —
QUINTO: (DURACION). La duracion de Ia Socledad sera parpetua
SEXTO: (ASAMBLEAS DE SOCIOS).

(a) Las asambleas de soclos podréan celebrarse en fa Republica de Panama o an cualquier olro jugar del

mundo y/o por leléfono y otros medios slectranicos de comunicacion.

(b} La asamblea general de socios se celebrara anualmente
(¢} Las asambleas extraordinarias de sacios podran celebrarse (i) cuando los administradores, o
cualquiera de ellos, lo consideren convenienle o {11} cuando los socics que representen por lo menos el
clnco por clento (5%) de las cuolas de participacidn emitidas de la Saciedad lo soliciten a los

adminisiradores, en el enlendido de que. sl los administradores no han convocado la asamblea
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exiraordinaria salicitada por dichos socios a mas tardar treinta (30) dlas calendaric después de haber
recibido |a correspondiente solicitud, dichos socios podrén realizar Ia convocatoria por sl mismes, ——-——
{d) Las asambleas de socios seran convocadas por cualquiera de los administradores o por Jos socios
pot escrilo 0 medio electrénico dirigido a cada uno de los socios con no menos de diez (10) y no mas de
treinta (30) dias hablles de anficipacion. B

(e) Toda convocatoria expresara el propésito, el lugar, el dia y 1a hora en 1a que se celebrara Ia reunion. —
(f) Los socios podran renunciar a fa convocatoria antes de cualquier asamblea de S0CI0S, e
SEPTIMO: (ADMINISTRADORES).
(a) La administracién de la Secledad comespondera a no menos de tres (3) ni mas de siete (7)

HAIMIAISIAGOIBS, e ms e
Los administradares seran designados por los socios que representan por mas de 1a mitad de las cuolas

de participacion emitidas por la Sociedad.

(b} Los administradares de |a Saciedad son: e e e em

BRENDAN DUVAL, con domicifio en doscientos novenia y dos [292) Avenida Madisan, piso diecinueva
{19), Nueva York, NY diez mil diecisiete (10017), Estados Unidos, —_—
BRYAN MURPHY. con donticllio en doscientos noventa y dos (292} Avenida Madison, piso diecinueve
{19), Nueva Yark, NY diez mil diecislete {10017), Estados Unidos; y —-—
ENRIQUE REUS JIMENO, con dumicilio en doscienios noventa y dos (292) Avenida Madison, piso
diecinueve (19}, Nueva York, NY diez mil diecisiele (10017}, Eslados Unidos —— oo

(c) Las rauniones de administradores se podran efectuar en |a Repdblica de Panama o en cualquier parte

del mundo y/o por (eléfono u otros medios electrdnicos de comunicacidn Cualquier administrador podra

estar representado y volar por apoderado en cualquler reunign. — -

{d) Las reuniones de administradores serén convocadas por cualquiera de los administradores o de los
dignalarios por escrilo o medio electronico dirigido a cada uno de los administradores con no menos de
dlez (10) y no mas de treinta (30} dias habiles de ANMICIDECIAN. —wrvswrsws et e
(e) Toda convocatoria exprasaré el propbsito, &l lugar, el dia y la hora en la que se celabrard la reunlon. —
() Los administradores podran renuncfar a la convocatoria anles de cualquier reunidn de
BUMINISITAIGIBS, ~ e e em e e s st e A Attt e

OCTAVO: (DIGNATARIOS),

(8) La Socledad tendra lres dignatarios, que seran un presidente, un secretario y un lesorero. El presidente

4
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presidira las asambleas de socios y las reuniones de administradares. €l secrelarta lendra a su cano
los libros corporativos de 1a Sociedad, €l tesotaro tendra a su £argo los Iibros contables de ta Sociedad
Cada uno de los dignatarios flevara a cabo lodes aquellas ofras aclividades que sean necesarias para

gumpllr su funcion principal y podra apoyarse en terceros cantratados por la Sociedad ————————reres

{b} l.os dlgnatarlos de la Sociedad san: - e

BRENDAN DUVAL, presidents,- —

BRYAN MURPHY, secritario, y s
ENRIQUE REUS JIMEND, tescrers

NOVENQ: (TRANSACCIONES). Los contratos o lransacciones celebradas pov la Sociedad no seran
nulos ni anufables por el salo hecho de que uno o mas de los administradores o dignatarios de la
Sociedad sean parte o tengan intereses en dicha contralo o transaccion.  Los administradores y
dignatarios de la Sociedad quadan relevados de cualquier responsahilidad en que pudiscan incurrr po

telebrar contratos enire la Saciedad y administradores o dignalarios o cualguier saciedad en que tengan

21
22
23
24
25

.26

28
29

30

intereses. —-—--—--— s
DECIMO: (REPRESENTANTE LEGAL). La ropreseniacion legal de la Sociedad e ejercera (a) el
presidenta: (b) en la ausencia del presidenie. el secretano, {c)en ia ausenciz del presidente y del

secrelario. el tesorero; o {d) en la aussncia del presidente. del secretano y del lesorero, 1a persona que

haya sido designada como gerantz general de la Sociedad
DECIMO PRIMERO: (AGENTE RESIDENTE). El Agente Residente de la Sociedad en ja Republica de

Panama serd 1a fima ds abogados Morgan & Morgan, con domicilto en Tame MMG, piso veintitrés {23),

Avenida Paseo del Mar, Cesta del Este. Ciudad de Panama, Repliblica de Panama
DECIMO SEGUNDO: (DISOLUCION). La Socledad podra ser disuelta o liquidada par log socios que
rapresenten por lo menos el sesenta por clento (A0%) de las cuotas de particip2cion amitigas. «-—s-—m-—m-
QUINTO: RESUELVESE solicitar. como en efecto se salicita. al Registro Publico de Panama que haga
lodas 1as anotaciones necesarias ¢ convenientes para que se refleje el cambio de nombre de ta Seciedad
en las fincas Inscritas a los siguientes folios: (a) Folio Real 63870 (F), codigo de ubicacién 4203; y

{b) Folio Real 64319 (F), codigo de ubicacion 4201 -—-~-—-

SEXTO: RESUELVESE autorizar, como en efeclo se auloriza, a SIGMA international and Glabal Markel

Attomeys a comparecer anle Notario y llsvar a cabe lodos aguellcs actos que sean necesarios o

| convenisntes para protocolizar e inscnbir en el Registro Publico de Panama el nuevo pacto social de 1
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de responsabilidad limitada, bajo el nombre LAS PERLAS NORTE, S, DE R.L., conforme a la Ley cuatro
— e e e e e e ———

SOCIEURY Y 518 BOIR, — e e e

No habiendo ofro asunto que lratar el Presidente declaro clausurada la reunion. ————--————- —_
Brendan Duval Bryan Murphy |
Presidente e Secretario
Acla refrendada por CECILIO CASTILLERO LIZAN, con idoneidad 17,283 .—ereeemrmeemmrmammrsrees
S 1] |[,) T\ | | -

En este estado, comparecid personaimente ante mi CECILIO AUGUSTO CASTILLERO LIZAN, de
generales anjedichas, persona a quien conozco y quien actila en su calldad de socio de |a firma de
abogados SIGMA Infemational and Global Market Atlornays, quien se encuentra debidamenle autonizado ‘
para esle acto sagun consla a conlinuacion en la presente Escrilura Piblica y me presentd para su
protocolizacidn sn la presente Escritura Publica, como en efecto protocalizo, un ACTA DE REUNION
EXTRAQRDINARIA DE ACCIONISTAS DE LAS PERLAS NORTE. S.A. Queda hecha la protocalizacion
OB e~ e 4 et e e et et e e e e e
ACTA DE UNA REUNION EXTRAQRDINARIA
DE LA ASAMBLEA DE ACCIONISTAS DE -+-esvememrmmmerm s ememrereme
LAS PERLAS NORTE, S.A

£l dia 8 de marzo de 2019, por medio de leleconferencia, luvo lugar una reunion extraordinaria de fa
asamblea de acclonistas de |a sociedad denominada LAS PERLAS NORTE, S.A., socledad andnima
tdebidamente constituida y existenle de canfarmidad con las leyes de la Repiblica de Panam, inscrita a
Folio nimero 455569 (S) de la Seccidn de Micropeliculas (Mercantl) del Regisiro Publico de Panama {en
adelante, la “Socledad’). En la reunion se enconlraban presentes o debidamente representados los
lanedores de la totalidad de las acclones emitidas, llberadas, pagadas, en circulaclon y con derecho a
volo de |a Socledad, quienes renunciaron a I convocalora PrevIa, - - ——————ee
Presidio la reunion el sefior Brendan Duval, en su calidad de Presidente de la Socledad, y actué como
secretario de Ia reunion el sefior Bryan Murphy, en su calidad de Secretario de la Socledad.-—————-—-
Habiéndose oblenido el quérum regiamentario, el Presidenle declard abierta la reunidn y manilesto a los

acclonistas que el objelo de la reunion era considerar |a lranslormmacion de la Sociedad en una secigdad i

(4) de nueve (9) de enero de dos mif nueve (2009). —

Después de breves consideraciones subre el particular, a mocidn debidamente presentada y secundada,

6
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los acclonistas de la Socledad aprobaron por unanimidad io siguiente:

PRIMERO: RESUELVESE autorizar, como en efecto se auloriza, la transformacién de Ja Sociedad a una
socledad de responsabilidad limitada baje &l nombre LAS PERLAS NORTE, S. DE R.L., conforme a la
Ley cuatro (4) de nueve (9) de enero de dos mil nueve (2009), en el entendido de que, una vez realizada
dicha transfarmacion, (a) fa Socledad continuara con lodos sus bienes, derechos, privilegios, facullades y
franquicias, como duena y peseedora de los mismos, sujeta a las reslricciones, obligacionss y deberes
que comespandian a la Sociedad antes de dicha transformacion y (b) los derechos de los acreedores e
l4" Sociedad y los gravamenes sobre los bienes de la Socledad no seran perjudicados por dicha

fransformacion.

SEGUNDO: RESUELVESE aceplar, como en efeclo se acepla, a ENFRAGEN SPAIN, S A. como huevo

socio de la Socledad.

TERCERO: RESUELVESE recanocer y aceplar, como en efecio se reconoce y acepla, qua las tres mil
(3.000) acciones emitidas a favor del Onico acclonista aclual por parte de la Socledad sean reemplazadas

por nueve mil novecienlas noventa y nueve (9,999) custas de parlicipacion a ser emilldas por la Sociedad

después e la transformacion - —
CUARTO: RESUELVESE aprobar, como en efeclo se aprueba, el pacte soctal de la socledad LAS
PERLAS NORTE, S. DE R.L., eri los términos en que se transcribe a continuacian’

PRIMERO: (NOMBRE). El nombre de la socledad es LAS PERLAS NORTE, S. DE R.L. (en adelanle, la

"Sociedad’).
SEGUNDO: (OBJETO). El objeto de fa Socledad es dedicarse en general a cualquier clase de
actividades llcitas. civiles o comerciales, y en parlicular a desarroliar proyectos para la generacion
eléclrica, administrar plantas de generacion eléctrica y realizar compraventa de energia, —-—-—-——-—--—

TERCERQ: (CAPITAL),

|
|

{a) El capital aulorizado de la Sociedad es de TREINTA Y UN MIL TRESCIEMTOS DOLARES
{1S$31,300.00) moneda legat de los Estados Unidos de América, dividido en DIEZ MIL (10,000) cualas
de paricipacién, cada una con un valor nominal de TRES DOLARES CON TRECE CENTAVOS
{US$3 13) moneda legal de los Estados Unidos de América.
(b) Los soclos de Ja Socledad son:

FONTUS SPAIN, S.L., con domicllio en ¢l Reino de Espana;

ENFRAGEN SPAIN, S.A., con damicillo en el Reino de Espana.
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lc) E capilal social de 1a Sociedad esta dislribuido de la sigulents manera; -—-————————

FONTUS SPAIN, S.L.: nueve mil novecientas noventa y nueve (9,999) cuolas de parlicipacion, y ——-—-—-- |

ENFRAGEN SPAIN, §.A.; una (1) cuola de participacion, ——————-rs e

(d) Todo socio recibira un certificado de cuotas de participacion emitido por la Sociedad firnado por un

administrador. e
(e) Los socios podran dar en prenda sus cuotas de particlpacién. La conslilucion de prenda sobre cuotas
de participacion debera constar en escritura publica, que deberd inscribirse en el Registro Publico.
CUARTO: (DOMICILIO). E! domigilio de la Sociedad estara en Avenida Samuel Lewis, Edifico Torre

Banistmo, piso doce (12), Ciudad de Panamé, Republica de Panamé, pero la Sociedad podré establecer
sucursales, oficinas, o agencias en cualquler otro lugar del mundo y fevar sus archivos y haberes en
cualquier lugar de la Repilblica de Panamé o del exlerior, segin lo dispongan los socios o los
adminislredones, e
QUINTO: (DURACION). La duracion da la Socledad $8r8 perpetua. — - ——rmememenem—
SEXTO: (ASAMBLEAS DE SOCIOS).

e e e e e e - e ) gt

(a) Las asambleas de socios potrén celebrarse en la Replblica de Panamé o an cualquier otro lugar del

mundo y/o por teléfono u olros medios electronicos de comunicacion. e e

(b} La asamblea generat de socios se calebrard anualmente, —— e

-{c) Las asambleas exlraordinarias de socios podran celebrarse (I) cuando fos administradores, o

cualquiera de ellos, lo consideren conveniente o (i) cuando los soibs que representen por lo menos el
cinco por clento (5%) de las cuolas de participacion emitides de la Sociedad lo soliciten a los
administradores. en el enlendido de que, si los adminisiradores no han convocado la asamblea
extraordinaria solicilada por dichos soclos a mas tardar treinla (30) dlss calendario después de haber
recibido la correspondiente soficitud, dichos soclos podran realizar ia convocaloria por si mismos, --————
(d) Las asambleas de socios serdn tonvecadas por cualquiera de los administradores o por los soclos
por esctild o medio elecronico dirgido a cada uno de los socios con no menos de diez (10) y no més de
lrefnta (30) dias hahiles de antiCiPACION. —— s

(e) Toda convocatoria expresara el proposito, el lugar, el dia y la hora en la qua se celebrara la reunion, — l

{f) Los socios podran renunciar a la convocaloria anles de cualquier asamblea de 806i0s. e
SEPTIMO: (ADMINISTRADORES).

(@) La edministracion de la Sociedad correspendera a no menos de lres (3) ni mas de siele (7)

8
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administradores. Los administradores seran designados por los soclos que representen por mas de la

mitad de 1as cuotas de panicipacién emitidas por la Socledad.

|b) Los administradores de !a Sociedad son: -
BRENDAN DUVAL. cor domicilic en doscientos noventa y dos {232) Avenida Madison, piso diecinueve
{19], Nueva York, NY dlez mil diecisiete {10017}, Estados Unidos; -——-—-——-—

BRYAN MURPHY, con domicilic en doscientos noventa y dos (262) Avenida Madison, piso discinueve

(19), Nueva York, NY diez mil diecislete (10017), Eslados Unidos; y
ENRIQUE REUS JIMENO, con domicllic en dosclanios noventa y dos (292) Avenida Madison, piso

diecinueve (19), Nueva York. NY diez mit diecisiete (10017). Eslados Unidas, ~----

(c} Las reuniones de adminislradores se podran elecluar en la Repablica dn Panama o en cualquier pane
del mundo y/o por telélono u otros medics electronites de comunicacion. Cualquier administrador podrd

estar representado y volar por apadetado en cualquier reunlén —-

(d) Las reuniones de adnunistradares seran canvocadas pui cualquiera de los administradores o de los

dignalarios por eschito ¢ medio electrénica dirgido a cada uno de los adminisiradores con no menos de

diez (10} y no mas de trinta (30) dias hahiles de anticipacion, —---«-——e——m——soeemeime
(e} Toda convocatoria expresard el proposits, el lugar, el dia y 1 hora en la Gue se calgbrara la reunidn. -—

{f) Los administradores podran rerunciar a la convecatoria anles de cualquier reunion de

administradores

OCTAVO: (DIGNATARIOS}. -

{3} La Sociedad lendra tres dignatarios, que seran un presidante, un secetano y un tesorero. El
presidente presidira las asambleas de soclos y las reunlones de administradoras. El secrelario tendr a
su cargo los libros comoralivos de la Sociedad  El lesorere lerdrad a su cargo los libros contables de la
Sociedad. Cada uno de los dignatarios llevard a cabo lodas aquellas otras actividades que sean

necesarias para cumplir su funcién principal y podré apoyarse en terceras contratados por la Sociedad. —--

{b) Los dignatanos de la Sucledad son.
BRENDAN DUVAL, presidente; c =
BRYAN MURPHY, secretario; v

ENRIQUE REUS JIMENO, tesarern

NOVENO: (TRANSACCIONES). Lus conlralos o lransacclangs celebrados por la Sociedad no sardn

nulos ni anutables por ef sofo hecha de que uno o mas de los administraderes o dignalarios de la

e e e et e Ny & e

-
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Socledad sean parle o tengan intereses en dicho contrato o transaccion. Los adminisiradores y
dignatarios de la Soctedad quedan relevados de cualquier responsabllidad en que pudisran incurrir por
celebrar conlratos entre fa Sosledad y administradores o dignatanios o cualquier sociedad an que tengan
B 8+ e e e st
DECIMO: (REPRESENTANTE LEGAL). La representacion legal de Ia Sociedad la ejercera (a) el
presidente; (b) en fa ausencla del presidents, el secretario; (c)en I3 ausencia del presidente y dal
sacrelario, el lesoreto: o (d) en la ausencia del presidente. de! secretario y del tesorero, Ia persona que
haya sido designada como gerenle ganeral de 18 SOCIEAd. —————— s
DECIMO PRIMERO: (AGENTE RESIDENTE), El Agente Residente de la Sociedad en la Republica do
Panama seré la firma de abogados Morgan & Morgan, con doniicllio en Tome MMG, piso veintitrés (23).
Avenida Paseo de! Mar, Costa del Este, Ciudad de Panama, Republica de Panama. ==
DECIMO SEGUNDO: {DISOLUCION). La Sociedad podra sef disuslia o liquidada por los socios que
rapresenten por lo menos el sesenta por ciento (60%) de tas cuotas de participacion emifidas.

QUINTO: RESUELVESE solicilar, como en electo se solicita, 4l Pegistro Plblico de Panamé que haga
fodas las anotaciones necesanas o convenientes para que se refieje el cambio de nombre de la Socledad
en Ias fincas Inscritas a los siguientes folios: () Folio Real 9207F (F), codigo de ublcacion 4201; (b) Folio
Real 400441 {F), codigo de ubicacion 4201; {c) Folio Rea 362622 (F) cddigo de ubicaclén 4201; (d) Folio
Real 63141 (F). codigo de ubicacion 4201; (e) Folio Real 352624 (F). codigo de ubicacion 4201: y {f) Folio
Real 30187805, codigo de UbICACIIN 4201 et
SEXTO: RESUELVESE autorizar, como en efecto se auloriza, & SIGMA Inlemational and Global Market
Allomeys a comparecer ante Notario y lievar a cabo todos aquelios actos que sean necesaros o
convenientes para protocolizer @ inscribir en el Registro Piblic de Panama el nuevo pacto sacial de la
SOCIEAAA Y BSLE BCIR. s mmmemm et et e
No habienda otro asunio que tratar el Presidente declard clausutada la reunidn. ——--rr—mes

BrONAAN DUVA] e s e e ieeen e By 2N MurphY

o T [ I ————— e T AT |

Acta refrendada por CECILIO CASTILLERQ LIZAN, con idoneidad 17,283 - s
ST —— 1 o; 1 ] Y]]\ | { § O e e R
En este eslado, comparecio personalmente ante mi CECILIO AUGUSTO CASTILLERO LIZAN, de

generales antedichas, persona a qulen conozco y quien aclup en su calidad de socio de la firma de
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abogados SIGMA International and Glohal Market Attomeys, quien s& encuentra debidamente autorizade
pard este aslo segln consta a conlinuacion en fa presente Escritura Publica y me presentd para su
prolocelizaclon on la presente Escritura Plblica, comn en efecto protocalizo. un ACTA DE REUNION
EXTRAQRDINARIA DE ACCIONISTAS DE LAS PERLAS SUR, S 4. Queda hecha !a protocolizacion

solicitada.

————— ACTA DE UNA REUNION EXTRACRDINARIA
--------- DE LA ASAMBLEA DE ACCIONISTAS DE
LAS PERLAS GUR. S.A. - -

El dfa € de marzo de 2018, por medio de teleconferencia, tuvo lugar una reunicn exiraordinaria de fa
asamblea de accionislas de la sociedad denominada LAS PERLAS SUR, S.A., saciedad anonima
debidamente consliluida y existente de cenformidad con las leyes de la Republica de Panamé, inserita a
Follo numero 455567 (S) de la Seccidn de Micropsiiculas (Mercantil) del Registro Pubiico de Panamé (en
adelante, 13 “Socledad’)  En la reunitn se encontraban ci2senles n debidamente representados los

lenelores de 1a {olalidad de fas acciones emitidas, literadas, pagadas, en circulacion y con derecho a

volo de [a Socledad, quienes renunciaron a la corvocatona previa. —-—.—- — -
Presidld 1a reunion el sehor Brendan Duvai, en su calidad de Presidente de fa Sociedad, y actud como
secrelario de la reuntdn el sefiar Bryan Murphy. en su calidad de Secretaria da 1a Sociedad -—-—-eemeem-s
Habléendose ablenido el guérum (2glamentario, el Presidents declard abieria la reunién y manitesto a los
accionisias que el objelo dea i reunion era conslderar |a translormacidn de la Sociedad en una sociedad

de responsabilidad limitada, bajo el nombre LAS PERLAS SUR, S. DE R.L.. conforme a 12 Ley cuatro (4)

de nueve (9) de enerv de dos mil nueve {2009)

Despues de breves consideraciones sobre el parlicular, a macion debidamenta presentada y secundada,

los accionistas de la Sociedad aprobaron por unanimidad 1o Sidulente:
PRIMERO: RESUELVESE aulorizar, como en efecto se auloriza, Ia ransformacion de la Sociedad a una
sotledad de responsabilldad limitarda bajo &) numbre LAS PERLAS SUR, S. DE R.L., conforme a fa Ley
cualio (4) de nueve (9) de enars de dos mil nueve (2009), en el entendido de que, una vez realizada
dicha transformacién, {a) ta Sociedad continuard con todos sus bienes, derechos, privitegios, facultades y
franquicias, como dueda y puseedora de los mismos, sujela a las restricciones. obligaciones y deberes
que correspondlan a la Sociedad antes de dicha fransformacion y (b} los derectios de Jos acreedores de

la Sociedad y los gravamenes sobre los bienes de fa Sociedud no seran perjudicados por dicha
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Iransformacion. — A
SEGUNDO: RESUELVESE aceplar, coma en efeclo se acepta, 8 ENFRAGEN SPAIN, S.A, como nuevo
S0CI0 80 18 S0CIeAR, +re e e e |
TERCERO: RESUELVESE reconocer y aceplar. como en efeclo se reconoce y acepla, que las mil
(1,000) acciones emitidas a favor del Unica accionista actual por parte de la Sociedad sean reemplazadas ‘

por nueve mil novecientas noventa y nueve (9,999) cuotas de partioipacion a ser emitidas por la Sociedad

después de 1a fransformacion, «—-——e s s

CUARTO: RESUELVESE aprobar, como en efecio se aprusba, el pacto social de la sociedad LAS

PERLAS SUR, S. DE R.L., en los términos en que se lranscribe a conlinuagion:
PRIMERO: (NOMBRE). E| nombre de la sociedad es LAS PERLAS SUR, 8. DE R.L. (en adelante, la

“Sociedad"). o S— .
SEGUNDO: {OBJETQ). El objeto de la Socledad es dedicarse en general a cualquier clase de

aclividades licilas, civiles o comemiales, y en parlicular a desarrollar proyeclos para la gengracion
eléchica, administrar planlas de generacion eléctrica y realizar compraventa de energia, ——————-—-—-—
TERCERO: (CAPITAL).
(a) El capilal autorizado de 1a Sociedad es de DOCE MIL OCHOCGIENTOS OOLARES (US$12.800 00)

|
maneda legal de los Estados Unidos de América, dividide en DIEZ MIL (10,000) cuolas de parlicipacion, i
cada una con un valor nominel de UN DOLAR CON VEINTIOCHO CENTAVOS (US$1.28) moneda legal

de 103 Eslados Unjdos de AIMEIICA e e l
{b) LoS 50CIDS e 12 SOCIREBE SOM; e |
FONTUS SPAIN, S.L., con domicilio en el ReiND de ESPaNa; y-—— - lﬁ

ENFRAGEN SPAIN, S.A., con domicliio en el Reino de Espaia. |
{c) Ef capitat sacial de la Sociedad esla distribuido de 1a siguiente Manera, - s ||
FONTUS SPAIN, S.L.. nueve mit novecientas noventa y nueve (3,999) cuolas de participacion, y ——-———
ENFRAGEN SPAIN, S.A.: una (1) cutta de panicipacion, ~e-m———————— s s
{d) — Todo socio recibira un certificado de cuolas de parlicipacion amitide por a Socledad firmado por un

‘administrador, — v — |

() Los socios podran dar en prenda sus cuotas de participacion. La constitucion de pranda sobre cuotas

de particlpacion debera conslar en escrilura publica, que deberé inscribirse en el Regisiro Publico.

CUARTQ: (DOMICILIO). El domicilio de Ia Sociedad estara en Avenda Samuel Lewis, Edlficio Torre
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Banistmo, piso dace (12). Ciudad de Panama, Repiblica de Panama, pero la Sociedad podré establecer
sucursatas, oficinas, o agencias en cualquisr ofrg lugar de! mundo y lievar sus archivos y habares en
cualquier lugar de la Pepiblica de Panama ¢ dsl exierior, segun lo dispongan los sacios o los
administradores
QUINTO: {DURACION). La duracién de la Seciedad sera pampelua,
SEXTO: (ASAMBLEAS DE SOCIOS).

(a) Las ssambleas de socios podran calebrarse en la Republica de Panama o en cualquier ofro lugar del

munde ylo por telélono u otros medios slectronicos de comUNICACION —-—-—

(b} La asamblea general de socios se celebrard anuaimente -—--
(c) Las asambleas exiraordinarias de socios podran celebrarse {l) ciandn los administradgres, o
cualquiera de ellos, 6 consideren convenienle o (ii) cuando los socios que representen por ko menos ¢l
tnco por ciento (5%) de las cuotas da particlpacion emitidas de i3 Sociedad 1o soliciten a los
adminisiradores, en el entendido de que. si los adminisiradores no han convocado la asamblea

exlraardinana soticitada por dichcs socios a mas tasdar lreinta (30 dias zalendario despues de haber

recibldo la correspondiente solicitud, dichos socics podran realizar 1a convocatona por sl mismos.
(d) Las asambleas de socios seran convicadas por cualquiera de los administiadores o por los sociog
por escrilo o mediy elsctronice dirigide a cada uno de los socios con no maenos de diez {10) y no m3s (e
treinta (30) dlas habiles de aRlCINACIAN. i

{e) Toda convocatona expresara el propésito. el tugar, el dia y la hora en 13 que se celebrara (3 reunion, —
() Los saclos podran renunciar a la convocatoria antes de cualquier asamblea de Sogios. -—-——— S

SEPTIMO: (ADMINISTRADORES).

(a) La adminisirarién de ia Sociedad corresponderd a no menos de tres (3) ni mas de siete (7)

administradores  Los adminisiradores seran designadng por las socios que representen por mas de la

mitad de las cuotas de participacitn enulidas por la Sociedad
(b) Los adminisiradores de la SOCIBTEU SN «wsmsmre

BRENDAN DUVAL, con domicilio en doscientos noventa y dos (292) Avenida Madison. piso discinueve

(18). Nueva York, NY diez mil diecisiete {10017), Estados Unidos;

BRYAN MURPHY, con domicilio en dosclentos noventa y dos (292) Avenida Madison, piso diecinueve

{19}, Nueva York. NY diez mil dieclsiete (100171, Estados Unidos, y

ENRIQUE REUS JIMENO. con domiciio en dosctentos noventa y dos (292] Avenida Madisan, piso |
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diecinueve (19). Nueva York, NY diez mil diecislete (10017), Estados Unidos
{¢) Las reuniones de administradores se podréan efectuar en la Repiblica de Panama o en cualquier parte

del mundo y/o por teléfono u otros medios elecironicos de comunicacion. Cualquier administrader podra

estar representado y votar por apoderado en cualquier reunion i e
(d) Las reuniones de adminisiradores serén convocadas por cualguiera de los adminisiradores o de los

dignalarios por escrito o medio electronico dirigido a cada uno de los adminisiradores con no menos de

diez (10) y no mas de treinta (30) dias hablles de anticipacion, - et
(8) Toda convocaloria expresaré el proposito, el lugar, el dia y la hora en la que se celebrard la reunlon. —

() Los administradores podrén renunclar 3 la convocatoria antes de cualquiar reunidn de

BOMINISITROONES, <« emre s s et e
OCTAVO: (DIGNATARIOS).

(a) La Sociedad lendrd tres dignatarios. que seran un presidente, un secrelario y un 1esorero, El

presidente presidira las asambleas de socios y (as reuniones de administradores. £1 secretarlo lendra a
su cargo los libros corporallvos de 1a Sociedad. El tesarero lendrd @ su cargo los libros cantables de la
Sociedad Cada uno de los dignatarios llevars a cabo todas aquellas olras aclividades que sean
necesarias para cumplir su funcién principal y podra apoyarse en lerceros contralados por la Socledad. —-
(b Los dignatarios de |a Sotiedad son: e b e e e i
BRENDAN DUVAL, Rresitent: s e e
BRYAN MURPHY, secrefans; y -—————— e -

ENRIQUE REUS JIMENO, (880fBID. ~remesrmemmes s e

NOVENO: (TRANSACCIONES). Los conlratos o transacciones celebrados por la Socledad no seran

nulos ni anulables por el solo hecho de que unc o mas de los sdministadores o dignatarios de la
Sociedad sean parle 0 lengan intereses en dicho contralo o lransaccidn. Los administradores y
dignatarios de la Sociedad quedan relevados de cualquler responsabilidad en que pudieran incumr por

celabrar contratos entre la Sociedad y administradores o dignatarios o cualquier sociedad en gue tengan

T SIS N
iIJVECWIO: (REPRESENTANTE LEGAL). La represeniacion legal de la Sosiedad la ejercera (a)el
;)'r'esidenle: (b) en la ausencia del presidente. el secretario: (c)en I3 ausencia del presidente y del
secretario, el lesorero; o {d) en Ia ausencia del presidente, del secrelario y del tesorero, |a persona que

haya sido designada como gerente general de Ja Socledad, -«
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DECIMO PRIMERO: (AGENTE RESIDENTE), E! Agente Residentz de la Scciedad en la Replblica de

Panama sera la firma de abogados Morgan & Margan, con domiciio en Torre MMG, piso vaintiles (23),

Avenida Paseo del Mar, Costa del Este, Ciudad de Fanama, RepUblica de Panama.
DECIMO SEGUNDO: (DISOLUCION). Lz Sociedad podra ser disuella o liquidada por les socios que
representen por la menos el sesenta por ciento (B0%) de Jas cuotas de participacion emitidas. ——--—-—-——
QUINTO: RESUELVESE solicitar, como en electo se solicita, al Registro Publico de Panamia que haga
1odas las anolaciones necesarias o convenientes para que se refleje el cambio de nombre de la Saciedad
en las fincas inscritas a 10s siguientes folios: (a) Folio Real 92093 (F). codigo de ubicaciin 4201, (b) Folio
Real 324255 (F), codigo de ubicacion 4201, (¢} Fulio Real 33848 (F). cbdigo de ubicaion 4201, {d) Folio
Real 82355 {F}, codigo de ubicacion 4201; ie) Folio Real 450876 {F) codigo di ubicacion 4201; y (f) Folio

Real 30232481, codigo de ubicacion 4201

SEXTO: RESUELVESE autorizar, como en efecto se autariza, a SIGMA International and Globat Market
Allorneys a comparecer ante Nolario y llevar a eaho fodos aquellos aclos gue sean necesancs o

convenientes para protocolizar @ inscribir en el Regisiro Publico de Panama el nuevo paclo social de (3

Socledad y estd acla. —-—-——--—-——-m-m-m

Na habtendo otro asunto que Iratar &l Fresidente declart clausurada la reunion,

Brendan Duval - - Bryan Murphy

Presidente—-————-—-—s— s o Secretario

Acla refrendada por GECILIO CASTILLERO LIZAN, con idaneidad 17,283
-CUARTA PARTE -

£n esle estado, comparecieron personaimenle ante mi, por una parte e
) el senor ANDRES SOLIS, varen, panameno, mayor de edad, casado, ingeniera, con cédula de

idenlidad personal numero ocho-gquinientos cuatro—doscientos treinta y sels {8-504-236), actuande en

nombre y representacion de las siguientes sociedades: ~
(@) ISTMUS HYDRO POWER, S. DE RL., socledad de responsabilidad limitada organizada y existenle
de conformidad con las leyes de la Repilblica de Panama, inscrita al Folio cuatrocientos cuatro il
selscientos noventa y cuato (404654) y anteriormente conocida camo ISTMUS HYDRC POWER.

CORP., debidamente facullado para este acto segun consta en el acla de asamblea de accionisias que

se lranscribe al final de esta Escritura Publica:

30||
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(b) LAS PERLAS NORTE, S. DE R.L. sociedad de responsabilidad limitada organizada y existenle de
conformidad con !as leyes de la Repibhca de Panama, inscrila al Folio cuatrocientos cincuenta y cinco
mil quinientos sesenta y nueve (455569) y anteriomenie conocida como LAS PERLAS NORTE. 8.A;

debidamente facullado para este acto segin consta en el acla de asamblea de acclonistas que se

transcribe &l final de e5ta ESCrillira PABICA; Y- oo

{c) LAS PERLAS SUR, S. DE R.L., socledad de responsabilldad limitada organizada y existente de
conformidad con lgs leyes de la Repablica de Panama, inscrita al Follo cuatrocientos cincuenta y cinco
mil guinienios sesenta y siele (455667) y anleriormente conoclda comn LAS PERLAS SUR, SA;
debidamente facullado para este aclo sequn consla en el acla de asamblea de acclonistas que se
Iranscribe al final de esta Escrilura Publica, respectivamente. quienes. es. decir, ISTMUS HYDRO
POWER, 5. DE R L., LAS PERLAS NORTE, 8. DERL. y LAS PERLAS SUR. S. DE R.L.. en adelante se
denominarén los “FIDEICOMITENTES" cuando aclien conjuntamente, y por sus respeclivas razones

socigles cuando actien individualmenie; por alra pane e et b

(i) la sefiora MICHELLE NUNEZ OLIVARES, mujer. panamena, mayor de edad, casada. banquera,
vecina de esta ciudad de Panami, con céduia de identidad persanal nimero ocho-cuatroclantos
cincuenta y cinco-ciento cincuanla y uno {8-455-151) y la sefiora VALERIE VOLOJ CINIGLIC, mujer,
panamefa, mayor de edad, sollera, banquera, vecina de la ciudad de Fanama. con cédula de kienlidad
personal numero ocho-setecientos siete-noventa y siete (8-707-97), ambas actuando conjuntamente en
nombre y representacion de BG TRUST, INC., spcledad anénima organizada y existente de conformidad
con |as leyes de !a Repiblica de Panamd, inscrila a {a ficha cualrocientos cuarenta y cuatro mil
selacientos diez (444710), dotumento quinientos cincuenta y acho mil ochoclentos treinta {556830) de ta
Saccion Mercantil del Registco Piblico de Panama, en su condiclon de Apoderadas Generales de dicha
sociedad, debidamente facultadas para este aclo, tal como consta en poder fnscrilo en el Regisiro

Pablico de Panama. al Folio cualrocientos cuarenta y cualro mil selecientos diez (444710) (S), Asienlo

tres (3), quien en adelante se denominara el “FIDYCIARIO™ y par una lercera parlg, ———————————

(i} el sefior ANDRES SOLIS, de generales antedichas, aciuando en pombre y representacion de las

siguientes sociedades: e e
{a) FONTUS SPAIN. S.L. (anteriormente conoclda como HIDROTENENCIAS, S.A.), una sociedad
limitada arganizada y existente de conformidad con las leyes del Reino de Espaiia, segin consta en el

extraclo de certiivacion del Registro Marcantil de Madrid que se transcribe en copia de esta Escritura
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Fubilca, debldamente facultado para este aclo segin consta en poder especial que se lranscribe en

copla de esta Escritura Publica; v —-- - e

{b) ENFRAGEN SPAIN, S.A. una socledad anénima detidamente constituida existante de conformidad
con las leyes del Reino de Espafa. segln consta en el extracto de cerlificacién del Reqgistro Mercantil de
Madrid que se transcribe en copia de esla Escritura Publica, debidamente facultado para esle aclo segin
consia en poder especial que se transcnbe en copia de esta Escritura Publica, qulenes, es. decir,

FONTUS SPAIN, SL y ENFRAGEN SPAIN, SA se dencninaran los "GARANTES PRENDARIOS®

cuando actuen conjuntamente, y por sus respeclivas razones sociales cuando aclien individualmente,
personas a quienes conozco y me solicitaron que hiciera conslar en esta Escniura Piblica, como en

efeclo Io hago, lo siguientg. - o =

LI O SR DECLARACIONES e oo

Uno (1): Que de conformidad con to establscids en la primera parte de &sla Escritura Publica Istmus

Hydro Power. Corp. se ha transtormado en una sociedad de sesponsabilidad limitada y su denominacidn

saclal ha camblado de tstmus Hydro Power, Com. a Isimus Hydro Power, S de R L
Dos (2): Que de conformidad con lo astablecido =it Ia segunda pante de esta Escritura Publica Las Perlas

Norte, S A. se ha rransformado en una soriegad de tesponsabilidad imitada y su denominacion sociat ha

cambiadn de Las Perlas Norte, S.A atas Perlas Nora, S de R L oo

Tres (3): Que de conformidad con lo establecido en 1a lercera parte de esta Escritura Publica Las Perlas
Sur. SA se ha transformads en una sociedad de responsabilidad limitada v su denominaclon social ha

camblado de Las Ferlas Sur, S A, a Las Perlas Sur, §. de R.L

Cuatro (4): Que Istmus Hydm Power, 5. de R L realizd una emision y venia en oferta pblica de bonos
{en lo sucesiva, los "Bonos de Istmus”). al amparo de la Resolucitin SMY selecienios novenla y seis-

diecistis (SMV 796+16) de catorce de diciembre de dos mil diaciséis (2018} d& 1a Superintendencia del

Mercado de Valores; =
Cinco (5): Que Las Perlas Morte, § de R L realizo una emisidn y venia en oferta pablica de bonos {enln

sucesivo, los "Bonos de Las Perlas Norte). al amparo de 1a Resolucion SMY seteclentes noventa y

cuatro-diecisgis (SMY 794-16) de catorce (14) de diciermbre de dos mil dieciséis {2016) de la

Superintendencia del Mercado de Valoras, e e

Seis {6)° Que Las Perlas Sur, S de R L realizb una emisitn y venta en ofenta publica de bonos (en lo

sucesivo, los “Bonos de Las Perlas Sur” y conjuntamente con Igs Bonos de Istmus v les Bones de Las
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Perias Norte, Ios ‘Bones”), al ampara de la Resolucion SMV selecienlos noventa y cinco-dieciséis (SMV
795-16) de catorce (14) de diciembre de dos mil dieciséls (2016) de la Superintendencia del Mercado de
VBB <-oesemomemmsomotomi e eor oot e e

Siete (7): Que, segun lo dispuesto en los respectivas prospectos informativos de las emisfones de los
Bonos y en los propios textos de estos, los FIDEICOMITENTES decidleron establecer un fideicomiso con
garantias hipotecarias, anticrélicas y prendarias, para qarantizar y facilitar, en definitiva, el pago total de
los Bonos de Istmus de la Serie A (senlor), de los Bonos de Las Perias Norle de la Serie A (senlor} y de
lo5 Bonos de Las Perlas SUF de 18 Srig A (SEIIOT);— s memes e
Ocho (8): Que los FIDEICOMITENTES y el FIDUCIARIO celebraron un contrato de Nideicomiso ¢on
garaniias hipotecarias, anticrélicas y prendarias, segun consta en la segunda seccion de la Escrlura
P(blica No. 11,638 de 6 de julio de 2017 de la Nolaria Pablica Quinta del Circuilo de Panama inscrita en
el Registro Piiblico de Panama al Folio 30125213, Asiento 1, entre olros Follos y Asientos (la *Escritura

,

11,638Y;

Nueve (9): Que [3 segunda seccion de la Escrifura 11,638 lamblén contlene un contrato de prenda
mediante el cual'HlDROTENENCIAS. S.A (aclualmente conocida como FONTUS SPAIN. S.L .} constituyd
a favor del FIDUCIARIO, una prenda mercantil sobre 3 totalidad de las acciones emilidas y en clrculacion
de Istmus Hydro Power, Corp., Las Perlas Norle. S.A y Las Perlas Sur, SA. (el ‘Contrato de Prenda’), —
Diez (10); Que como consecuencia de las lransformaciones mencionadas en los parrafos anleriores (las
Transformaciones’), FONTUS SPAIN, S.L. es propietana de nueve mil novecienias novenia y nueve
(9,999) cuotas de padicipacion de cada uno de los FIDEICOMITENTES en reemplazo de las acciones
emilidas y en circulacion antes de dichas Transformaciones. y 108 carlificados representativos de dichas
cuotas de participacion serén emifidos por cada uno de los FIDEICOMITENTES a favor de FONTUS
SPAIN, S.L y entregados por FONTUS SPAIN, S.L. al FIDUCIARIO, en cada caso lan pranio como sea
posible después de la fecha en que esla Escritura Publica quede Inscrita en el Registro Pablica, y
ademas ENFRAGEN SPAIN, S.A. es propietaria de una (1) cuota de parlicipacion de cada uno de los
FIDEICOMITENTES, y los ceriificados representalivos de dichas cuotas de participacion seran emitidos
por cada uno de los FIDEICOMITENTES a favor de ENFRAGEN SPAIN, S.A. y enlregados por
ENFRAGEN SPAIN, S.A al FIDUCIARIO, en cada caso tan pranto como sea posible después de fa

fecha en que esta Escrilura Piblica quede inscrita en el Regisiro Publico:

Once (11): Que de conformidad con ta Clausula Trigésima Novena de la segunda seccion de la Escritura
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11,638, todes ins valores disiribuidos & cambio de los bienss pignorados quedarén sujplos a 13 prenda

mercantl constituida bajo el Contrato de Prenda;

Doce (12); Que tomando en consideracidon lo antenor, las cunlas de parflcipacion de los
FIDEICOMITENTES propiedad de FONTUS SPAIN, S.L. conlinuardn sujetas a ia prenda mercantil

conslitulda bajo ¢! Conlrale de Pranda;

Trece (13); Que fa intercitn de las parles que suseribiercn al Contralo de Pranda era que se prendara el
cien por ciento {100%) de las accionss emitidas y en circutacion de los FIDEICOMITENTES, ~—~———
Calorce (14): Que tomandu en consideracion diclia intenclan, ENFRAGEN SPAIN, S.A. desea confirmar
que las cuotas de participacion de los FIDEICOMITENTES prapiedad de ENFRAGEN SPAIN, S.A estan

desde 13 firma de osta Escritura Publica sugetas a 13 prenda mercantil coislituida bajo el Conlralo de

Prenda; g
Quince (15): Que, hahida cuenta de los anterior, los FIDEICOMITENTES. & FIDUCIARIQ y los

GARANTES PRENDARIOS (las “Partes’) han convenido =n celebrar, como en electo celebran, esle

convenio (el "Convenin’) de conformidad con 185 SIgUlRINeS: —-r——rsemsemmerewe  —

e OEA S U LA SF o pisttied. S =R
PRIMERA; (Definicionss) Cualquier t&rminc en mayuscula en este Convernio que no este definido, tendra

el significado atnibuido a dicho 1érminc an i3 segunda seccidn de ia Escritura 11 638 y. en su delfeclo, en

los Boios
SEGUNDA: (Continuacitn y Ralificacion de la Prenda) De conformidad con lo establecido en Ia Clausula
Trigésima Noveria de la segunda seccion de 13 Escritura 11,638, FONTUS SPAIN, S L. reconoce ¥
acepla que las cuotas de participacion de los FIDEICOMITENTES propiedad de FONTUS SPAIN, S.L.
estan sujetas o la prenda mercantil constitukia baje 2t Cordrato de Prarxla, Para evitar cuatquier duda,
FONTUS SPAIN, S.L. por este medio confirma y ratifica la constitucion y validez ce dicha prenda
mercantil sobre dichas cuolas de paricipacion. y garantiza al FIDUCIARIO que dicha prenda mercantil

estd vigente an la fecha de esta Escrilura Poblica y continuard vigente de conformidad con los términos

del Coniralo de Prenda.
TERCERA: (Confirmacitn de ta Prenda sobre Cuotas Nuevas) ENFRAGEN SPAIN, S.A per este medio
confirma que las cuotas de participacion de los FIDEICOMITENTES propiedad de ENFRAGEN SPAIN,
S.A. estan sujelas a la prenda mercantl constituida bajo el Contrato de Prenda. Para evitar cualquier

duda, ENFRAGEN SPAIN. S.A. por este medio confirma la constilucion y validez de dicha prenda




mercantil sobre dichas cuotas de parlicipacion, y garantiza al FIDUCIARIO que dicha prenda mercantil
esta vigente en |a fecha de esla Escrilura Piblica y continuard vigente de conformidad con los larminos

dsl Contrato de Prenda. -

CUARTA: (Aceplacion de fa Prenda) Declara el FIDUCIARIO que acepla los gravamenss y demas

obligaciones constituldas a su Iavor por madio de esle CONVeNID — s e
QUINTA: (Notificacion a FIDEICOMITENTES) Los FIDEICOMITENTES por este medlo se dan por

nolificados de la continuacion de la prenda establecida en la Clausula Segunda de esle Convenio y la

conflmacion de la constitucion de la prenda establecida en la Clausula Tercera de este Convenio.
SEXTA: (REFERENCIAS A "ACCIONES") Las Parles acuerdan que cualquier mencidn en la segunda
secclon de la Escritura 11,638 a Ias "acciones” que se refiera a las acciones sujeles a la prenda mercantil
conslituida bajo e! Contralo de Prenda, se entenderd que se refieren a las cuolas de participacion ds los
FIDEICOMITENTES propiedad de los GARANTES PRENDARIOS en la fecha de esfa Escritura Piblica.—
SEPTIMA: (REFERENCIAS A ‘EL GARAMTE PRENDARIO") Las Partes acuardan que cualquier
mancién en |a segunda seccion de Ia Escrilura 11,638 a "EL GARANTE PRENDARIO", s entendera que
se reflere conjuntamenie a Ins GARANTES PRENDARIOS —— e
OCTAYA. (REGISTRO DE ESCRITURA PUBLICA) Las Partes por este madio autorizan a ia firma de
abogados SIGMA intemational and Global Market Attameys, actualmente con oficinas en Tome de las
Améncas, Tomre B. Piso seis (), Oficina B guion seiscientos uno {B-601), Ciutad de Panama, Replblica

de Panam4, para registrar es!a Escritura Publica en el Registro Pablico de Panama. —

El Notano hace consiar que esle Convenio ha sido elaborado con base en minuta refrendada por el
Licenciado Cecilio Castillero Lizan, abogado en ejercicio, en cumplimiento con las estipulaciones de los
Articulos cuatro (8), catorce (14) y dieciséis {16) de la Ley nueve (8) de abril de mil novecientos ochenta y
auatro (1984),

Ademas hace constar que ha recibide los sigulenles documanios cuyos centenidos se transceiben en

copia de esta Escriiura PUBICa; ——-rmsrereeese e e e

———ASAMBLEA DE ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD
ISTMUS HYDRO POWER, CORP e

El dia 11 de marzo de 2018. por medio de leleconferencia, uvo lugar una reunion extreordinaria de la
asamblea de acclonistas de la sociedad denominads ISTMUS HYDRO POWER, CORP., sociedad

----------------- —ACTA DE UNA REUNION EXTRAORDINARIA [ e emoeeoeoeenecnnccnee |
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andnima debidamente constiiuida y exislente de confarmidad con las leyes de la Repﬂbli(;.;'de Pér;ama.
inscrila 8 Faliu numaro 404644 (S) de la Seccion de Mizropeliculas (Merzantit) del Registro Publico de
Panamma (en adelante, la "Socledad’). En 13 reunion se enconiraban presentes o debidamente
representados los lenedores de 13 lotalidad de las acclones emitidas, liberardas, pagadas. en circulacion y

con derecho a volo de la Sociedad, quienes renunciaran a la convocaloria previa.

Presidits la reunion el sefor BRENDAN DUVAL, en su calidad de Presidente de la Sociedad, y actun
como secretario de la reunidn of sefior BRYAN MURPHY, n su calldad de Secretario de la Sociedad. ~—
Habiéndose obtenido el quorum reglamentario. e! Presidenle declard abierla 1a reunitn y recordd a los
acciohistas que 1a Sociedad que el dia 8 de marzo de 2019 tuvo lugar reurin exiraordinana de la
asamblea de accionislas de la Sociedad en la que los acclonislas 2probaron por unanimidad |a
fransformacion de la Sociedad en una socledad de responsabilidad imitada {la “Transformacion®). En
telacion con Io anterior. el Presidenle manifests a los accionistas cue el abjeto de la reunion era autorizar
ja celebracion, una vez realizada Ia Translormacion, de un convenio (el "Convenlo”j enlre (i) s Sociedad.
Las Perias Norle, S. de R.L. y Las Perlas Sur, S. de F.L., en su ¢alidad de fideicomitentes. (i) BG Tsust,
inc., a titulo fiduciario y no individuat, y (n) las saciedades Fantus Spaln, S.L. (anteriormente conocida
somo Hidrotenencias, S.A.) y Enfragen Soain, 8.A., en su condicion de garantes prendarias, en relacion
con el conlrato de fideicomiso y el cortrato de prenda contenidos en la Escritura Pablica No. 11,838 da €

de Julio de 2017 irscrita a Follo 301125213 det Regisiro Piblico.

Daspués de breves considleraciones sobre el particular, a mocln debidamente presenlada y secundada,

los acclonistas de la Sceiedad aprobaron par unanimidad lo siguiente

PRIMERO: RESUELVESE autorizar, coma en efecte se auleriza, yue la Sociedad firme y olorgue el
Convenio una vez realizada la Transformacién y cumpla sus obiligaciones bafo el Convenig --————-
SEGUNDO RESUELVESE autarizar, como en efeclo se autoriza, en esla acla y sin necesidad de emilir
un poder separado. a2 Andrés Solis para que reprasente a la Sociedad en todos los actos que 1a Saciedad
lleve a cabo en relacion con el Resuelio Prinero antenor. incluyendo, sin limitacion, firmar an nombye y
representacion de la Sociedad e Convenio y cualesquiera olros insirumentos, conltralos, acuerdes,

certificados, instrucclones, cantas u olros documenios de cualquier naluraleza, ya sea en instrumento

publico o privado, que $ea necesario o convenignte que la Sccledad firme a tales efectos, -———

TERCERD: RESUELVESE aulorizar, como en efeclo se auloriza. a SIGM& Inlemational and Global

Markel Attomeys 3 comparecer ante Notario y lievar a cabo lodos aquellos aclos que sean necesarios 0 |

21 1315531




convenientes para protocolizar e inscribir en el Registro Publico de Panama esia acla.

No hablendo oiro asunto que (ratar el Presidente declard clausurada la reunién.

Brendan Duval R : e ByaN MUrphY
T 11 O S USSR S - 1.1 1.7, |
Acta refrendada por CECILIO CASTILLERO LIZAN, con Idoneidad 17 2B -

- ACTA DE UNA REUNION EXTRAORDINARIA DE
—ASAMBLEA DE ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD
—eeeee—AS PERLAS NORTE, SA.
El dia 11 de marzo de 2019, por medio de teleconferencia, tuvo lugar una reunion exitracrdinaria de la

asamblea de accionistas de 13 socledad denominada LAS PERLAS NORTE, S.A., sociedad andnima

debitamente consijtuiq? y exislenle de conformitlad con Ias leyes de la Replblica de Panama, inscrita a
Folio numeto 455569 /(‘S) de la Seccion de Micropeliculas (Mercantil) del Registro Pablico de Panama (en
adelante, la “Sociedad”). En la reunidn se encontraban prasenies o debidamente representados Ios
tenedores de la tolalidad de lag acciones emitidas, liberadas, pagadas, en circulacibn y con derecho a
volo de 12 Sociedad, guienes renunciaron a1a convocalona Pravia. ———-—— -
Presidit Ja reunitn el sefor BRENDAN DUVAL, en su calidad de Presidente de I3 Socledad, y actud
como secrelario de la reunion el senor BRYAN MURPHY, an su calidad de Secretario de fa Sociedad. -—--

Habiéndose obtenido el quorum reglamentario, el Presidente deciard ableria la reunién y recordo a los

acclonistas que la Sociedad que el dia 8 de marzo de 2019 luvo lugar reunién extraordinaria de la
asamblea de accionistas de la Sociedad en la que los accionislas aprobaron por unanimidad la
transformacidn de la Socledad en una sociedad de respansabllidad imitada (la “Transformacién”), €n
relacién con lo anterior, el Presidente manilestd a los accionistas que el objeto de la rauntén era autorizar
la calebracion, una vez reslizada !a Transformacion, de un convanio (! “Convenio") enlra (i) la Sociedad,
Istmus Hydro Power, 8. de R.L. y Las Pedas Sur, S. de R.L., en su calidad de fideicomitentes, {ii) BG
Trust, Inc.. a titulo fiduciaro y no Individual, y (iii) las sociedades Fonlus Spain, S.L {anteriomnents
conocida como Hidrotenancias, S.A.) y Enfragen Spain, S.A., en su condicion de garantes prendarias, an
refaclon con el contralo de fideicomiso y 8! contrato de prenda conlenidos en la Escritura Publica No,
11,638 de G de julio de 2017 inscrila a Folio 30125213 del Regislro PUblco, —— e

Después de breves consideraciones sobre el particular, a mocion debidamente presentada y secundada,

los accionistas de la Saciedad aprobaron por unanimidad lo siguienie; s

22
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PRIMERO' RESUELVESE autorizar. coma en efeclo se aulariza, que la Socledad lirme y otorgue &l
Convenic una vez realizada la Transformacian y cumpla sus obligaciones bajo el Convenio. --—--emeeeeneeeee-
SEGUNDO: RESUELVESE aulotizar, como en electo se autoriza, en esta acta y sin necesidad de emilir
un poder separado, a Andrés Soils para que represente a ia Sociedad en todns los aclos que fa Soctedad
lleve a cabo en relacion con el Resueito Primera anlerior, incluyendo, sin limitacion, firmar en nombre y
representacion de la Sociedad el Convenio y cuslesguiera alios Instrumentas, contratos, acuerdos,
cerlificados. inslrucciones, carlas v otros documaentos de cualquler naluraleza. ya sas en instrumento
pliblico o privado. que sea necesario o conveniente que fa Socledad firme a tales efeclos. -———————
TERCERO: RESUELVESE autarizar, come en éfecto se autoriza, a SIGMA Imternational and Global
Market Attorneys a comparecer anle Notaric y llevar a cabo todos aguellas astos que sean necesarios o
convenientes para protocalizar e inscribir en el Regisiro Piblice de Panama esta acls ——————————
No habiendo ofro asunto que tratar el Presidenle declanb elausurada la reunion. ——————————————
Brendan DUYAl - —--rmre e meme et e BryAN MUrphy

PESIENE v e et e Secrslario

Acta relrendada por CECILIO CASTILLERO LIZAN, con idoneidad 17.283
-ACTA DE UNA REUNION EXTRAORDINARIA DE-

e e e AS AMBLEA DE ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD: oo corme e oo -
cemreticiere L AS PERLAS SUR, §.A, —oesrmomemms e ceaosmscsss e

El dia 11 de marzo de 2019, por medio de leleconferencia, tuva lugar una reunidn exlraordinaita de la
asamblea de accionistas de ia sociedad denominada LAS PERLAS SUR, SA. soviedad anonima
debldamenta constituida y existente de canformidad con las leyes de la Republica de Panama, inscnta a
Folio nimero 455567 (S} de la Saccidn de Micropsliculas (Mercaniil) det Reglstro Pablics de Panamia (en
adelante, la “Sociedad’) En la reunidn se encontraban presentes o debidamente represenlados los
tenedores de la totalidad de las acciones emllidas, liberadas, pagadas, en circutacien y con derecho a
volo de Ja Sociedad, quienes ranunciamn a 13 CoMVOCAIENE PIEUIA, ——— s
Presidio la reunion el sehor BRENDAN DUVAL, en su calidad de Presidente de fa Sociedad, y aclud
como secretarlo de la reunion el seor BRYAN MURPHY, en su calidad de Secretario de la Sociedad. ——-
Habiéndose cbtenido el quorum mglamentario, el Presidente declar abiena Ia reunidn y recordd a los
accionistas que la Sociedad que el dia 8 de marzo de 2016 fuvo lugar reunidn extraordinaria de (a

asamblea de accionislas de 1a Socledad en I que los acclonisias aprobaron por unanimidad la

2 3118532
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lransformacion de la Sociedad en una sociedad de respunsabltidad Iimitade {la “Transformacidn®). En
relaclon con lo anterior, el Presidente manifestd a los accionistas que of objeto de la reunidn era autorizar
Ja celebracion, una vez realizada la Transformacion, de un convenio {e! “Convenio"} enlre (i) la Socledad,
Istmus Hydro Power, S. de R.L. y Las Perlas Norte, S. de R.L., en su calidad de fideicomitentes, (i) BG
Trust, Inc., a tiulo fiduciario y no Individual, y (il) las sociedades Fonlus Spain, S.L (anteriormente
conocida como Hidratenencias, S.A.) y Enfragen Spain, S.A., en su condicidn de garanies prendarias, en
relacion con el conlrato de fideicomiso y el confralo de prenda contenldos en la Escritura Piblica No.
11,638 de 6 de jullo de 2017 inscrila a Follo 30125213 de! Registro Piblico.

Después de breves consideraciones sobre el particular, a moclén debidamente presentada y secundada,

los accionistas de la Sociedad aprobaron por unanimidad In SiQuiente; - e

PRIMERO: RESUELVESE autorizar, como en efaclo se auloriza, gue la Sociedad fitme y oforgue el

Convenio una vez realizada la Transformacion y cumpla sus obligaciones bajo el Convenio. -—
SEGUNDO. RESUELVESE autorizar, como en efecio se auloriza, en esla acta y sin necesidad de emilir
un podsr separado, a Andrés Solis para que represente a la Sociedad en lodos los aclos que la Sociedad
lleve a cabo en relacion con 8 Resuelto Primera anterior, incluyendo, sin limitacion, firmar en nombre y
represeniacion de la Sociedad el Convenlo y cualesqulera ofros Insirumentos, conlratos, acuerdos,
cerlificados, insirucclones, carlas u otros documenios de cualquier nalutaleza, ya sea en insbumenio
publico o privado, que sea necesanio o conveniente que ia Sociedad lirme a tales efectos. s
TERCERO. RESUELVESE autanizar, como en efeclo se autoriza, a SIGMA International and Global

Market Altomays a comparecer ante Notario y llevar a cabo lodos aquelios actos que sean necesarios o

converientes para protocalizar e inscribir en el Registro Publico de Penama esla acta. ~————
No habiendo otro asunto que tratar el Presidente declard clausurada fa reunidn, —--—————————

Brendan Duval Bryan Murphy

Presidenie Secretario

Acta refrendada por CECILIO CASTILLERO LIZAN, con doneidad 17,283 e

NUMERQ TRESCIENTOS CUARENTA Y S e
PODER, -
En la Villa de MADRID, mi residencla, a veintinugve da enero de dos mi diecinueve.

Ante mi, ANTONIO DE LA ESPERANZA RODRIGUEZ, Notario del llustre Colegio de esta Capital. ———

2
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e = COMPARECENCIA = oo
Dona Maria-Cristina Orliz Martinez. mayor de edad. de nationalidad espaola, sollera, abogada, con
domicllio profesional en Madrid (28046), calle Paseo de la Castellana nimero 36-38. planta 8°, y con
La identifico por su DN |

INTERVIENE en nombre y representacidn, coma Vicesecrelana no consejera del Consejo de
Administracidn de 'a Compadia denominada “FONTUS SPAIN, S.L" (en adelania {a “Socledad?),
congfilulda con arreglo a [as leyes de Panamd iniclaimente con la denominacién de *HIDROTENENCIAS,
S.A, y de acuerdo con las Leyes de dicho pais, con domicilio anterior en dicho pais en Tosre Banisimo -
Piso 12, Avenida Samuel Lewis, Ciudad de Panama, Repiblica de Panama, trasladado su domicillo a
Espaiia en virtud de la escritura que a continuacion se detalla. y con domicilia en Madnd {28002), calle
Principe de Vergara nimero 112, 4° planta, e inscrita en el Ragistra Mercantil de Panama al folio 442836

{S) de la Secclon de Micropellcutas (Mefcantil) del Registro Piblico de Panama Tiene N I.F gspafiol

N4424427E. e
Trasladado su domicilic a Espafia y cambiada su denominagidn por !a actual en vidud da es¢ritura
autortzada ¢l dfa 23 de octubre de 2018, por el Notario de Madnd, Don Antonio de la Esperanza
Rodriguez, con el nimero 5.529 de su protocolo, que figura inscrita en &l Registro Mercantil de Madrid,
en el Tomo 38,419, Folle 10, Seccién 8°, Hoja niumero M-883.440, inscripeion 17 o
La Sociedad tiene por objelo, entre otras actividades, la geslién y adminisiracion de valores
representativos de los fondos proplos de entidades no residentes en lemilorio espaiol, mediante la
correspondiente organizacion de medios maleriales y personales -« e e
Fue nombrada para su cdrgo, que asegura vigenle, mediante ascrilura olorgada ante ml, el dia de hoy,

con antariaridad al presente olorgamiento, de 13 que lengo a fa vista su malriz

Sus facullades resultan de su expresado cargo.

Juzgo yo, el Notario, suficiente 1a representaclon alegada para esla escritura de elevacion a piblico de

acuerdos sociales e
Me asegurain ellos representanie’s de la Sociedad que no ha varlado la capacidad juridica ni la
capacidad de obrar nl las restantes circunstanclas de identificacion de Ia entidad que representa/n, en

especial su objeto y domicilio social. respecto de Ios consignados en esfa escriturg -

Yo, el Notario, hago constar que he cumplido con fa obligacion de identificacion del litular real que |

% 3139531
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Impone la Ley 10/2010, de 28 de abril, cuya resuftado consta en acta por mi autorizada, el dia de hoy, |
con anleriondad al presente otorgamignto, y el representante de la Sociedad manlfiesla no haberse |
modificado el contenido de la misma. ——— e
Tiene, a mi juicio, capacidad para esla escritura de PODER, —— i
ettt e D| SPOSICIONES =

et £ ot

PRIMERA.- La sefiora compateciente, segun inlerviene, eleva a publico los acuerdos del Consejo de
Administracion de 1a Socledad, adoplados por escrilo y sin sesion con fecha 21 de diciembre de 2018,
tantenidos en la Certificacion, que me enirega y dejo unida a esta matriz, expedida por Don Bryan
Murphy, en su condicion de Secrstario del Consejo de Administracion de la Sociedad, con &) Vislo Bueno
de su Presidente, Don Brendan Duval, cuyas firmas considero legilimas y, consecuentemente; ~———-- ..
Segundo.- SE CONFIERE PODER ESPECIAL 3 favor de Don Mickey Peters y Don Andres Sglis, cuyas
gircunstancias personales son las que constan en la Certificacion protocolizada, para que, en

representacidn de la Socledad, puedan ejercitar 13s facullades conleridas en dicha Certificacion, en la

forma que alll se determina.
Todo ¢lio completado en los términos y con al alcance que resultan de la referida Cerlificacion. ~————-
e DTORGAMIENTO 3 bty
Lelda esla escritura, de conformidad con lu prevenido en el arficulo 193 del Reglamento Nolarial, Ia
seflora compareclenle —a quien hice Ias reservas y adveriencias legales y fiscales—, la acepla y fima. —
Proteccion de Dalos - El Inlerviniente acepla 1a incorporacion de sus dalos y de una copla del documenio
de identidad a los ficheros de la Nolarla, para las funciones propias de la aclividad nolanal y las
comunicaciones de dales a las Administraciones Publicas. Los dalos personates de los intervinienfes
seran tralados por ¢! Notario autorizante para realizar las funciones propias de i actividad notarial, la
facturacion y gesion de clienles, y se consaervaran durante ios plazos legales. Sino se facifilan los dalos
parsonales al Nolario se impediria su intervencion. Se realizaran las comunicaciones previsias en fa Ley
a las Adminisiraciones Publicas. E interviniente tiene derecho de acceso a sus datos, de rectificacion,
supresion, portabilidad y fa limilacién u oposicién de su lratamiento. e e e
= AUTORIZACION = = -

Del contenido de este instumento publico, de que el consentimiento de la compareciente ha sido
libremente prestado, de que el olorgamiento se adecua a la legalidad y a fa voluntad debidamente

informada de aquella, y de que esla extendido en tres lolios de pape! imbrado de uso exclusivo notartal,
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serie EH, nimeros 9750387 y os dos sigulenies en orden correlalivo, yo, el Notario, DOY FE,

Acancel. Documento sin cuanita.

Es!é Ia firma de la seiora comparecients.
Estan los elemsnios de mi aulorizacién notarlal. e
e o= DOCUMENTOS UNIDOS =+ oo

Siguen unitos a la matriz los siquiantes documentos.

D. Bryan Murphy. en su calidad de Secrelario del Consejo de Administracion de la sociedad Fonlus

Spain, S.L.V. (Ia "Sociedad"), con domicilio soctal en la calle Principe de Vergara niimara 131, planta

primera, 28002 Madrid (Espafia), y con Nimero de idenlificacion Fiscal (N.|.F.) B-882278086,
e CERTIFICA

Que el Acta del Consejo de Administracién por escrilo y sin sesion de la Sociedad de fecha 21 de
dictiembre de 2018, iranscrila literalmente & continuacién, es |a sigufente;
~—r———s—r———"ACTA DE LOS ACUERDOS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION -—-m oo e— .
POR ESCRITO Y SIN SESION DE LA SOCIEDAD ——— e
e e FONTUS SPAIN. S.LU e SR

En Madrd, en el domicllip social de Ia socledad Fonlus Spain, S.L.U (la “Sociedad") sito en fa calle
Principe de Vergara nimero 131, planta primera, 28002 Madrid. y en fecha 21 de diciembre de 2018, fue
recibida la propuesta de adopcion de acuerdos por escrilo y sin sesidn remitida por e Presidente del
Consejo de Administracion de ta Sociedad, debidamente firmada por cada uno de los migmbros del

mismo, que se indican a continuaclon:-—— —

¢+ DiiBrendan Duvals———ssamr e i oo, 0 o o 0

+ 0. Enrique Reus Jimeno

* D. Bryan Murphly —e—em e
Conforme a dichas firmas se entienden adoptados por unanimidad con fecha 24 de diclembre de 2018

los siguientes acuerdos del Consejo de Adminislracion; e e e

i G S AT o e

PRIMERO - Yolaciin por @5erile ¥ Sin §8Si00 s
El Consejo de Administracion aprueba por unanimldad la adopcibn de acuerdos por escrito y sin sesion,
haciéndose constar expresamente. a los efectos del arficulo 100.2 da! Reglamento del Registro Mercantil,

que todos los miembros del Consejo de Administracion aprueban exprasamente |3 adopcion de acuerdes
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por este procedimiento. T s
SEGUNDO.- Olorgamiento de podares especiales

El Consejo de Administracian ascuerda per unanimidad otorgar un poder especial, tan amplio y bastante
como en derecho sea menaster, a favor de D. Mickey Pelars y a Andrés Solls para que cada uno de ellos
individualmente, en nombre y representacion de la Socledad, pueda realizar todos los actos que la
Sociedad lleve & cabo en relacidn con fa firma y otorgamiento por parte de la Socledad de un convenio (el
*Convenlo’) con BG Trust, Inc. en relacion con el contralo de fideicomiso y el canlralo de prenda
contenidos en |3 Escritura Piblica No. 11,638 de § de jullo de 2017 inscnita a Folio 30125213 del Reglsiro
Publico, y cumplimlento de sus obligaciones bajo el Convenio, incluyendo. sin lfmitacion, firmar en
nombre y repraseniacion de 1a Socledad el Convenio y cualesquiera olros instrumentos, contralos,
atuerdos, cerlificados, inslrucciones, carlas u olros documentos de cualquier naluraleza, ya sea en
instrumento piiblico o privado, que sea necesario o convenienta que la Socledad firma a tales efectos. —-
TERCERO.- Delegacion de faBUBTES —seee s e et
El Consejo de Administracion acuerda por unanimidad facullar expresamente a lodos y cada uno de los
miembros de! Consejo de Administracién de I3 Sociedad, asl como al Secrelario de la Sociedad, para
que, cualquiera de ellos Indistinta y solidariamente, acluando en nombre y representacion de ia Sociedad,
pueda comparecer anle Notario de su eleccion y elevar a plblico los precedentes acuerdos, y otorgue
cuantos documentos plblicos y/o privados sean necesarios o convenientss sin limitacion alguna, para la

complata inscripcidn de los mismos en el Registro Mercantil, pudiendo incluso aclarar, completar o

subsanar los exiremos de esle Acla. -
De conformidad con lo previsto en el arliculo 100.1 del Reglamento de! Registro Mercantll, los presentes
acuerdos se entienden adoptados en el domicilio social de le Sociedad en lecha 21 de diciembre de

2018, lacha de recepcién de la propuesta remitida por el Presidente del Consejo de Administracign de (3

Sociedad. debidamenie firnada por cada uno de los migmbros de! mismo.
A los efectos oportunos queda archivada con la presente acla la propuesta remilida por e! Presidente,
debidamente firmada por cada uno de los migmbros del Consejo de Administracion de [a Seciedad.———
Y para que asl conste, se exliende Ia presente acta, que es firmada por el Secretario con el Visto Bueno
del Presidente, constando la aprobacion por unanimidad de los reslantes miembros del Consejo de

Administracien, tanto al acta, como al procedimiento y @ los acuerdos, mediante 1a Inclusion de los

documentos acreditalivos de su volo favorable a los mismos, a 21 de diciembre de 2018, —
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[Conslaﬁ en el Acta fimas de D Brendan Duval y D. Bryan Murphy, Presidenle y Secrefario,

respectivamente[" cees o

PARA QUE ASI CONSTE, expido la presente Certificacion con ef Visto Bueno del Presidenta det Consejo

de Administracion, en Madrid, a 21 de diciembre de 2018

\/° B° Presidente Secrefano

D. Brendan Duval D. Bryan Murphy
ES COPIA FIEL de su onginal obrante en el pratocalo bajo el namero indicado que libro para la Socledad,
on ¢inco folios de papel imbrado de uso nolarial, serie El. nimeros 4.627.642 y los cuatro siguientes en
orden comelalivo. En mi residencia, el mismo dia de su aulorizacion DOY FE ------

=FOLIO HABILITADO PARA LEGALIZACIONES POR EL ILUSTRE COLEGIO NOTARIAL DE MADRID=

APOSTILLE (Convention de La Haye du & oclobre 1961)
1. Pais: ESPANA--—--El presente documento publico-—-2. ha sido firmado por D ANTONIO DE LA
ESPERANZA RODRIGUEZ---—-3 quien actia en calidad de NOTARIO-—-4 y estd reveslido del
selioftimbre SU NOTARIA——Cerlificado-—5. en MADRID-—-8. el dia 01/03/2019 por &l DECANO
DEL COLEGIQ NQTARIAL DE MADRID—--8 tajo el nimero N7201/2019/014083-—--9. Sello/timbre:
CONSEJO GENERAL - DEL NOTARIADD £SPANOL ~ NOTARIADQO EUROPA-—--10. Firma: (ilegible)
DONA MA. DEL PILAR LOPEZ-CONTRERAS CONDE e

NUMERO MIL TRESCIENTOS DIECIQCHO
PODER ESPECIAL .-—

En la Villa de MADRID, mi residencia, a vainlidds de febrero de dos mil diecinueve

Ante mi, MIGUEL YUSTE ROJAS, Notario del Hustre Colegio de esta Capital, como sustiluto de mi
compafiero de residencia Don ANTONIO DE LA ESPERANZA RODRIGUEZ, y para su protocelo. ——-—
= COMPARECENCIA =

DoRa Maria-Cristina Ortiz Martinez, mayar de edad, de nacionalidad espanola, scoliera, abogada, con

domicilio profesional en Madrid (28046), calle Paseo de la Casteliana numero 36-38. planta 9% y con

D.N.|; 72508696-T.
L3 Identifico por su D.N.L-

INTERVIENE en nombre y representacicn, como Secretaria no consejera del Cansejo de Administracion

de la Compatiia denominada *EnfraGen Spain, S.4", Saciedad Unipersonal (en adelante, 1a “Socledad'),
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con N.I.F. AB7943700, espahola, de duracidn indefinida, con domicliio en Madrid (28002), calle Principe
de Vergara nimero 131, planta primera, constiluida Inicialmente con la denominacion *FLOODWOQD
INVEST, S.A." mediante escrilura olorgada ante el Nolario de Madrid Don Francisco Javier Piera
Rodrlguez, el dia 24 de octubre de 2017, con el nimero 4417 de su prolocolo; cambiada su
denominacion por [a actual en virtud de escrilura olorgada el dia 22 de diclembre de 2017, ante el Notario
de Madrid, Don Antonio de |a Esperanza Rodriguez, con el nimero 6.111 de su protocolo; inscrita en el
Registro Mercantll de Madrid, Tomo 36.481, Follo 182, Seccidn 8%, Hoja nimeno M-655 402, inscripcion

N e i i e -~ TR s

La Socledad vene por abjelo, enire olras aclividades, la gestidn y administracién de valores
representalivos de los fondos propios de entidades no residenies en temitorio espafiol, mediante la
corraspondiente organizacion de medios matariales y personales - e
Fue nombrada para su cargo, que asequra vigente, en virtud de escrilura olorgada el dia 22 de diciembre
de 2017, ante el Notario de Madrid, Don Antonio de la Esperanza Rodriguez, con el nimero 6.111 de su
protocolo, de 1a que he tenido a la wisla una copia autorizada, que causd la inscripcion 3 de la

mencionada hoja soclal — e

Esls especialmente faculiada para este aclo por acuerdos del Consejo de Administracion de la Secledad,
adaptados en su reunidn de techa 19 de lebrero de 2019, segiin resulta de la Certificacion que dejo unida
a esta malriz, expedida por la sefora compareciente, en su condicidn de Secretaria no consejera del
Conssjo de Administracion de Ia Sociedad, con el Visto Bueno de su Presidenie, Don Brendan Duval,
CUYAas firmas CONSITRD JBQItIMAS ~ e e e e

Juzgo yo, el Notario, suficiente 1a representacion alegada para esta escrilura de elevacion a publico de

acuendos sociales. NP ———
Me aseguram elflos representante/s de la Sociedad que no ha variado la capacidad jurldica ni Ia
capacidad de obrar ni las restantes circunstancias de Identificacion de la entidad que representain, en
especial su chjelo y domicilio soclal, respeclo de los consignados en esla eschlurg, — - mims
Yo, el Notario, hago constar que he cumplide con la obligacién de Identificaclon del litutar real que
Impone la Ley 1072010, de 28 de abril, cuyo resullado consla en acta por mi aulorizada, el dia 22 de

diclembre de 2017, con el nimero 6.112 de mi protocolo, y el representanie de la Sociedad maniflesta no

haberse modificado el contenido de la misma.

Tiene, a3 mi juici, capacidad para esta escritura de PODER,
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--= DISPOSICIONES =

La sefiora compateciente, segln interviene, eleva a publico los azuerdos det Consejo de Adminislracion |

de la Sociedad, adoptados en su reunion celebrada e! dia 19 de febrero de 2019, contenidos en |3

Certificacion prolocolizada y, consecuentsmente, enire qlros:
Quinto.- SE CONFIERE PODER ESPECIAL a {avor de Don Mickey Pelers y Don Andres Solls, para

que. en represeniacion de la Sociedad, pusdan ejercitar las facullades contenidas en la Cenificacion

prolacalizada. en la forma que allt se determina. I

Todo ello complelada en los términos y con el alcance que resultan de |a referida Certificacién.

= OTORGAMIENTO = . —

Leida esta escritura, de conformidad con lo pravenido en el arliculo 192 del Regiamento Notaral, la
senora compareciente —a quien hice las reservas y advertencias legales y fiscales—, la acepla y firma. —
Proleccion de Datos - Ef interviniente acepta la incarporacian de sus dalos y de una copia def documente
de identidad a los ficheros de la Notaria, para las funcicnes proglas de la aclividad nolarlal y las
comunicaciones de dalos a las Administraciones Pitdicas. L.os dalos personales de los intervinientes
serén tratados por el Notario autorizante para reafizar las funciones propias de la actividad notarial, la

facturacion y gestién de clientes, y se conseivarén durante los plazos legales. Sino se facilitan los datos

personales al Notario se impediria su intervencion. Se realizaran las comunicaciones previstas en la Ley

a las Administraciones Pibilicas £ interviniente tiene derecho de acceso a sus datos, de reclificacion, ‘

supresion, portabiiidad y la limitacion u opnsicion de su tratamiento. --- |

- o = AUTORIZACION = -

Del conlenido de esle insirumenta plblico, de que el consentimiento de la compareclente ha sido
libremente prestado, da que ¢l alorgamienlo se adecua a la legalidad y 3 la woluntad debidamente
informada de aquella, y de que esta extendide en tres folios de papel timbrado de uso exclusivo notarial,

serie EK. nimeros 6539842 y los dos sigutentes en orden cortalalivo, yo, el Nolario, DOY FE.-———em—t

Arance! Documento sin cuantla.

Est4 la fima de la seflora compareciente

Esta 1a firma y el signo del Notario autorizante, ~

Es14 el sello de esta Notaria.

----= DOCUMENTOS UNIDOS =

Siguen unidos a fa matriz los siguientes documantos ———-— |
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Dita. Maria Cristina Orliz Manlinez, Secrelaria no Consejera del Consejo de Adminisiracion de la socledad ||
EnfraGen Spain, S.AU. (la "Socledad"), con domicilio social en a calle Principe de Vergara 131, 1°,
26002 Madrid (Espana). y con Namero de Identificacion Fiscal (N LF.) A-87843700,——————————
T sy ()~ = § (| =1 [ f | PN ———RU R |
Que en Ia reunion del Consejo de Adminisiracion, celebrada en el domiclllo social el dia 19 de febrero de |
2019, eslando presantes Ia lotalidad de los miembros del Consejo de Administracion de la Socledad, |
fueron adoptados por unanimidad los acuerdos que a continuacidn se transcriben parcialmente (sin que
lo omitido altere, limile o cantradiga el contenido de Io ransEHtO): v
‘ ~ACTA DE LA REUNION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD————
ENFRAGEN SPAIN. S.A., UNIPERSONAL — e
cemerenmnee{ LA *SOCIEDAD")

Reunidos en Madrid, en el domicilio social de la Sociedad, sitc en Ia calle Principe de Vergara 131, 12
planta, 28002 Madrid, Espafia, el 19 de (ebrera de 2019, los miembros del Consejo de Adminisiracion de

la Socledad cuya lista de asislentes se franscribe a continuacion, se consltijuyen en sesion del mismo, al

amparo de lo previsto en la Ley y en los Estatulos Sociales de 1a Sociedad.

|
|
. Brondan DUVl s essersemmsee st oo ccveen. [Consta lima en e! Acta originall !
|

D. Enrique Reus JImeno ———-—— i (Consta firma en el Acta original| | l
D Bryan MUPhY — e e (CONSHA (i €0 0] Acla original] !
Preside ta reunion D, Brendan Duval y actua como Secretaria Diia. Maria Cristina Ortiz Marfinez, en
razon de sus cargos como Presidente y Secretaria no consejera del Consejo de Administracion de la

S00eYd8d s e

Ablerta la sesién, el Sr. Presidenie declara validamente consliluldo el consejo y con aplitud legal
suflicienle para lomar loda clase de acuerdos y decisiones sobre materiss de su competencia y, en
parlicular, sobre los extremos conlenidos en al Omen del Dia de la sesién que a conlinuacion se
lranscribe y que 85 aprobado por UNNMIMIABT: - e
ORDEN DEL DIA e e

9 ommerrerresereieemse ey s o b S e e ST
1 i N ————
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5 Oftorgamiento de poder especial en relacion con la transformacion de las sociedades operalivas

panamanas

e, S — e, — A -

7 ) {i"}

8 Delegacion de facuitades-

Hablando concluido con la exposician y debale sobre los punlos conlenidos en el Orden del Dia, los

consejaros asistentes adoptan, por unanimidad. los siguientes:
------ e ACUERDOS

PRIMERO - "] —mi

SEGUNDO.- [™**}+ .

TERCERO.- [***} —

CUARTO.- [***]

QUINTO - Otorgamiento de poder especial en relacidn con la transformacidn de las sociedades

operalivas panamefas -

£l Consejo de Adminislracion acuerda por unanimidad otorgar un poder especial, tan amplio y bastante
como en derecho sea menaster, a favor de D. Mickey Pelers y D. Andrés Solls para que catla uno de
ellos individualmente, en nombre y rapresentacion de la Soctedad, pueda realizar todos los actos que la
Sociedad fleve a cabo en relacitr: con 1a firma y otorgamienta por parte de ta Sociedad de un convenlo (el
“"Convenio”) con BG Trust, Inc. en relacion con el contrato de flideicomise y el conlrato de prenda
conlenidos en 1a Escritura Publica No. 11,638 de 6 de julic de 2017 Inscrita a Folio 30126213 del Registro
Publico. y cumplimiento de sus obligaclones bajo el Convenio, incluyendo, sin limitacion, firmar en
nombre y representacion de fa Sociedad &l Convenio y cualesquiera alros instrumentos. contratos.
acuerdos, certificados, instrucclones. canlas u otros documentos de cualquier nalyraleza, ya sea en
instrumenio publica a privado. que sea necesario o cenveniente que fa Sociedad finne a tales electos.«—---
SEXTO.- ™"
SEPTIMO.- [***]
OCTAVO.- Delegacion de facultades

El Consejo de Administracion acuerda facultar a todos fos miembros del Consejo de Administracion, asl

como a la Secrelaria no consejera y al Vicasecretario no consejero, para que, cualquiera de ellos,

indistinta, Individual y solidariamenie, en nombre y representacion de la Sociedad, en cumplimento de la |
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legislacion vigente, pueda comparecer ante &l Notario de su eleccion y elevar a pablico los precedentes
scuerdos, y otorgar cuantos documentos publicos y/o privados sean nacesarios para su formalizacton y,

en su caso, complela inscnpcion én los Registros correspondlentes, pudiendo incluso aclarar, complelar

o subsanar 03 exiremos de este Acls. ———-—-- s e e e
Y no hablendo mas asuntos que lratar, el Sr. Presidente levania la sesion, de la que se exliende la
prasente Acla que, una vez lelda, es aprobada por unanimidad y firmada por todos los asistentes y
expedida por la Secrelaria no consejera con el Visto Bueno del Presidente, en la ciudad y fecha antes

Indicadas

[Constan en el Acla firmas de D. Brepdan Duval y Daa. Marla Crisling Ortiz Martinez, Presidente y

Secrelaria no Consejera, respectivamente]'

PARA QUE AS| CONSTE. expido la presenta Certificacian con el Visto Bueno del Presidente del Cansejo
de Administracion, en Madrid, a 18 de febrero de 2019 -

V7 B® Presidente ——-— : e e SCTEABIE NO CoNSEjRra |

D. Brendan Duval - Dna Maria Cristina Orliz Martinez

ES COPIA FIEL de su original obrante en et prutosolo bajo el ndmero Indicado que libro para la Soctedad,

en cinco folios de pape! limbrado de uso notarial, serle EK, nimeros 6.553.800 y log custro sigulentes en

ordan correlativo  En mi residencia, & mismo dia de su autorizacién. DOY FE.
=FOLIO HABILITADO PARA LEGALIZACIONES POR EL ILUSTRE COLEGIO NOTARIAL DE MADRID=
APQOSTILLE {Convention de La Haye du 5 octobre 1961)

1. Pais, ESPANA—~E| presente documenta publico——-2. ha sido firmado por D. ANTONIO DE LA
ESPERANZA RODRIGUEZ-—--3. quien actia en calidad de NOTARIO——4. y esta revestido de!
seflo/timbre SU NOTARIA——Cerlificado——5. en MADRID--—6. el dla 27/02/2019. por ¢} DECANO
DEL COLEGIO NOTARIAL DE MADRID-—8. bajo el nimero N7201/2019/013346——9. Selloftimbre:
CONSEJO GENERAL - DEL NOTARIADO ESPANOL - NOTARIADO EURGPA—-10. Firma: (llegible)
DON CARLOS MA. GARCIA ORTIZ

- - -

—————

—————EXTRACTO DE CERTIFICACION DEL REGISTRO MERCANTIL DE MADRID
CERTIFICACION
El registrador mercantil que suscribe, certifica:

Que, a instancia por escrilo de FONTUS SPAIN SL, en la que se solicita certificacion sobire Ia sociedad

34
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*FONTUS SPAIN SL”. comprensiva de vigencia, identidad del sociv Unico, idenlidad de los

administradores y domicilio soclal. ha examinado tos libros del Regisiro, de los que, respecio a esta

socledad. resulta:
1. Que en la Inscripcion 1.2 de la hoja numero M-683440, folio 10, del tomo 38419, enlendida el 12 de
diclembre de 2018 en vifud de la primera copia de |2 escritura otorgada el dia 23 de octubre de 2018,
ante el notarlo de Madrid, don Antonio de la Esperanza Rodriguez, con ¢l numero 5528 de su protocolo,
consta inscrita en este Registro Mercaniil 1a sociedad denominada "FONTUS SPAIN SL°, sociedad

uUnipersanal, con CIF B88227806, fa cual lue conslituida medianie dicha escritura

8, No figura inscrita Ia disolucion, liquidacion ni procedimiento concursal por lo e continua vigente, ——
Esta cerfilicacian va extendida en esta hoja de papel limbrado de este Reaisiro. Madrid, a dieciocho de
febrero de dos mil diecinueve. El regisirador mercantil.  Firma ilegible.  Hay un sello: REGISTRO
MERCANTIL DE MADRID MIGUEL SEQANE DE LA PARRA
APQSTILLE (Convention de La Haye du 5 octobre 1961)

1. Pals; ESPANA—E! presente documento piblico—-—2. ha sido firmado por LLORENTE VARA,
FRANCISCO JAVIER——-3. qulen actua en calidad de REGISTRADOR-----. y esta revestido del
selloftimbre REGISTRC MERCANTIL D& MADRID-----Cerlificado-—5. en MADRID---—--5. el dia
20/0202019—~7 por ALVAREZ BIAZQUEZ, CAROCLINA - AUXILIAR DE CFICINA--—8 bajn el
nimero SLGAP/2019/004702—--9. Selio/timbre: MINISTERIO DE JUSTICIA - SUBSECRETARIA-—
10. Firma: (flegible) ALVAREZ BLAZQUEZ, CAROLINA -

mmssmssEs=mor- o LT EEEeSTSSS SIS ECITSSSSSI SIS CToTSSSSTSISCSIISSRRATTISSTSTISRSS

| S —EXTRACTC DE CERTIFICACION DEL REGISTRO MERCANTIL DE MADRID --— e
CERTIFICACKON -

El registracor mercantll que suscribe, cedifica:
Que, a instancia pot escrito de ENFRAGEN SPAIN SA. en la que se solicha certificacion sobre la
socledad "ENFRAGEN SPAIN SA”, comprensiva de vigencia, identidad del socio dnice, identidad de los

adminisiradores v domicilio social, ha examinada Ios lbros del Regisiro, de Ios que, respecio & esla

saciedad, resulta: e s
1. Que en la inscripcion 1.a de 1a hoja nimero M-655402. folio 182, del tomo 38481, entendida el & de

fioviembre de 2017 en virlud de la primera copia de |a escritura otorgada el dia 24 de octubre de 2017,

anle el notario de Madnd, don Javier Piera Rodriguez. con el nimero 4417 de su prolocolo, consta
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inscrita en esle Regislro Mercantit Ja saciedad denominada ‘FLOODWOQD INVEST SA™ aclualmente
"ENFRAGEN SPAIN SA", sociedad unipersonal, con CIF AB7943700, la cual fue constituida mediante

dicha escrilura, e -
6. No ftgura Inscrita la diselucion, fiquidacidn ni procedimienta concursal por lo que continta vigente. --—-
Esta certificacion va extendida en esla hoja de papel imbrado de este Regfstro. Madrid, a diaclocha de
lebrero de dos mil dlecinueve. El registrador mercantil. Firma llegible. Hay un sello: REGISTRO
MERCANTIL DE MADRID - ANTONIO HOLGADO CRISTERQ +emmmeeeeem —

APOSTILLE {Convention de La Haye du 5 octobre 1961) —— -~ —vmemmeee
1. Pals' ESPANA-——EI presente documenta piblico-—2, ha sido firmado por LLORENTE VARA,

FRANCISCO JAVIER—--3 quien acliia en calidad de REGISTRADOR-—-4, y esla reveslido del

sello/imbre REGISTRO MERCANTIL DE MADRID—Certificado——5. en MADRID-—8. &l dia

20/02/2019—7 por ALVAREZ BLAZQUEZ, CAROLINA - AUXILIAR DE OFICINA-—8. bajo el

nimaro SLGAP/2019/004700—-8. Sello/limbre: MINISTERIO DE JUSTICIA ~ SUBSECRETARIA—
10. Firma: (ifegible) ALVAREZ BLAZQUEZ. CAROLINA e
Ademas, quedan hechas las protocolizaciones solicitadas  Advertl a los comparecienles que una copta

de esta escrilura debe ser inscrita en el Repistro Publico, ———veeseeeen

Habiéndosele leido a Ins comparecientes esta escnlura en pragencia de las testigos mstrumentales, CORINA

DE CAMPOS. con cédula nimero ocho - doscientos veinte — cuarents y nueve (8-220-49) y JUANA ALVAREZ DE

LARA, con cédula de identidad personal nimero ocho - cienlo setenta y uno - selecientos dieciocho (8-171-718).

mayores de edad, vecinas de esta ciudad, a quienes conozco y son habiies, la enconlraron conforme, le imparteron

su aprobacln y para constaricta la firman todos ante mi, ef Notanio qua doy fe. —- e
ESTA ESCRITURA LLEVA EL MUMERO DOS MIL OCHENTA Y TRES {2,083)

(Fdos) CECILIO AUGUSTO CASTILLERO LIZAN--~ ANDRES SOLIS—-MICHELLE NUNEZ

OLIVARES-—-VALERIE VOLOJ CINIGLIO-~CORINA DE CAMPOS- JUANA ALVAREZ DE LARA———

CECILIO ROBERTO MORENO AROSEMENA, Notarlo Pablico Tercero del Circulto de Panaimd, «—ee

CONCUERDA con su oniginal esta copia que expido, sello y firmo en la Ciudad de Panama Republica de

Panama, a los calorce [14) dias del mes del mes de marzo de dos mil die_cinl_JE'.'P (2019)

i kedo, CECH
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Registro Publico de Panamé

CONSTANCIA DE INSC ION

FINALIZADO EL TRAMITE SOLICITADO CON EL NUMERO DE ENTRADA 111155/2019 (0) PRESENTADO EN ESTE
REGISTRO EN MODO DE PRESENTACION PERSONA EL DiA 22/03/2019 A LAS 05:09 PM

DUENO DEL DOCUMENTO
ISTMUS HYDRO POWER, S. DER.L.
LAS PERLAS NORTE, S. DE R.L.

LAS PERLAS SUR, S. DE R.L.
ISTMUS HYDRO POWER, S. DE R.L.
LAS PERLAS NORTE, S. DE R.L.

LAS PERLAS SUR, S. DE R.L.

DOCUMENTO/S PRESENTADOQ/S

ESCRITURA PUBLICA NO. 2083

AUTORIZANTE: CECILIO ROBERTO MORENO AROSEMENA NO.3
FECHA: 14/03/2019

NUMERO DE EJEMPLARES: 1

DOCUMENTO/S DE PAGO APORTADO/S

DOCUMENTO DE PAGO CON TARIETA 1180638

IMPORTE SETECIENTOS VEINTICINCO BALBOAS CON CINCUENTA(B/. 725.50)
FECHA DE PAGO 18/03/2019

DOCUMENTO DE PAGO CON TARJETA 1185471
IMPORTE MIL TRESCIENTOS TREINTA Y OCHO BALBOAS CON VEINTICINCO(B/. 1,338.25)
FECHA DE PAGO 22/03/2019

ASIENTO/S ELECTRONICO/S PRACTICADOS (EN LA FINCA O FICHA)
(FIDEICOMISOS) FOLIO N 30125213 ASIENTO N2 2 MODIFICACION DE FIDEICOMISO
FIRMADO POR ENRICO ANTONIO RICHELLI CLARE

FECHA DE INSCRIPCION: MARTES, 26 DE MARZO DE 2019 (09:55 AM)

(INMUEBLE) BOQUERON CODIGO DE UBICACION 4201, FOLIO REAL N2 92093 (F) ASIENTO N¢ 8 CAMBIO DE
NOMBRE DE PROPIETARIO DE FINCA

FIRMADO POR ENRICO ANTONIO RICHELLI CLARE

FECHA DE INSCRIPCION: MARTES, 26 DE MARZO DE 2019 (09:55 AM)

(INMUEBLE) BOQUERON CADIGO DE UBICACION 4201, FOLIO REAL N2 324255 (F) ASIENTO N¢ 4 CAMBIO DE
NOMBRE DE PROPIETARIO DE FINCA

FIRMADQ POR ENRICO ANTONIO RICHELLI CLARE

FECHA DE INSCRIPCION: MARTES, 26 DE MARZO DE 2019 (09:55 AM)

(INMUEBLE) BOQUERON CODIGO DE UBICACION 4201, FOLIO REAL N2 33846 (F) ASIENTO N¢ 4 CAMBIO DE
NOMBRE DE PROPIETARIO DE FINCA

FIRMADO POR ENRICO ANTONIO RICHELLI CLARE

FECHA DE INSCRIPCION: MARTES, 26 DE MARZO DE 2019 (09:55 AM}

(INMUEBLE) BOQUERGN CODIGO DE UBICACION 4201, FOLIO REAL N2 82355 (F) ASIENTO N2 5 CAMBIO DE
NOMBRE DE PROPIETARIO DE FINCA

FIRMADO POR ENRICO ANTONIO RICHELLI CLARE

FECHA DE INSCRIPCION: MARTES, 26 DE MARZO DE 2019 (09:55 AM)

(INMUEBLE) BOQUERON CODIGO DE UBICACION 4201, FOLIO REAL N2 450876 (F) ASIENTO N2 6 CAMBIO DE
NOMBRE DE PROPIETARIO DE FINCA

FIRMADO POR ENRICO ANTONIO RICHELLI CLARE

FECHA DE INSCRIPCION: MARTES, 26 DE MARZO DE 2019 (09:55 AM)

(INMUEBLE} BOQUERON CODIGO DE UBICACION 4201, FOLIO REAL N° 30232481 ASIENTO Ne 5 CAMBIO DE

Valide su documento electrénico a través del CODIGO QR impreso en el pie de pagina
o0 a través del ldenlificador Elecirdnico: 86785228-6F90-4525-990E-2661D2A1FBAO
Registro Publico de Panama - Via Espaia, frente al Hospital San Fernando
Apartado Postal 0830 - 1596 Panama, Republica de Panama - (507)501-6000 Pagina: 1de 2
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Ministerio de Ambiente

Direccion de Administraciéon y Finanzas

Certificado de Paz y Salvo

N° 161442

http://appserver3/ingresos/imprimir_ps.php?id=161442

|4

Fecha de Emisién: Fecha de Validez:

BRI

30

05 2019

(dia/ mes / afio)

(dia / mes / afio)

La Direccion de Administracion y Finanzas, certifica que la Empresa:

LAS PERLAS NORTE S. DE R.L.

Representante Legal:

ANDRES SOLIS

Inscrita
Tomo Folio Asiento
Ficha Imagen Documento
455567 1

Se encuentra PAZ y SALVO, con el Ministerio del Ambiente, a la

fecha de expedicion de esta certificacion.

Certificacion, valida por 30 dias

:

s D0l 2

Jefe de(la Snc:cién de Tesoreria.

I

[¥% MINISTERIO D
m&:s AMBIENTéE

Seccion de Tesarerig

1del

Rollo
625716

Finca

30/04/2019 11:47 a. m.
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i Ministerio de Ambiente
VIEMBIENTE Direccion de Administracion y Finanzas

Certificado de Paz y Salvo

N° 161443

Fecha de Emisién: h 30

ey | S — ..
04 2019 | Fecha de Validez: | 30 05 2019

(dia/ mes /_aﬁo) (dfa / mes / afio)

La Direccién de Administracion y Finanzas, certifica que la Empresa:

LAS PERLAS NORTE ,S.A

Representante Legal:

ANDRES SOLIS

Inscrita
Tomo Folio Asiento Rollo
625716
Ficha Imagen Documento Finca

455567 1

Se encuentra PAZ y SALVO, con el Ministerio del Ambiente, a la

fecha de expedicion de esta certificacion.

Certificacion, valida por 30 dias I

e (pillicr (Bl

Vi
o
Jefe defla Séccion de Tesoreria.

T MIMIBTERIO DE

F& AMBIENTE

Seccion de Tesoreria

1del 30/04/2019 11:50 a. m,
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Ministerio de Ambiente No.
FNF@ R.U.C.: 8-NT-2-5498 D.V.: 75 55784
ke
%{Ufﬁ it Direccién de Administracion y Finanzas
MIAMEBIEMTE .
Recibo de Cobro
Informacién General _ e
Hemos Recibido De LAS PERLAS NORTE, S.A/625730-1-455569 Fecha del Recibo 30/4/2019
inistracién ional Direccién Regional MIAMBIENTE Chiriquf Guia / P. Aprov,
Adencia / Pargue Ventanilla Tesoreria Tipo de Cliente Contado
Efectivo / Cheque No, de Cheque
Efectivo B/. 625.00
La Suma De SEISCIENTOS VEINTICINCO BALBOAS CON 00/100 B/. 625.00
Detalle de las Actividades
(C_antidad Unidad || C4d. Act. Actividad Precio Unitario Precio Total
U 1 1.3.2 | Evaluacién de Estudios de Impacto Ambiental B/. 625.00 B/. 625.00_
Monto Total B/. 625,00

Observaciones
MODIFICACION CATEGORIAII

L

IN®] MINISTERIO DE
WY ~MBIENTE

Fiel copia de su original
SECCION DE TESORER{A




ACTA DE REUNION EXTRAORDINARIA
DE ADMINISTRADORES DE LA SOCIEDAD
LAS PERLAS NORTE, S. DE R.L.

Eldia 28 demarzo de 2019, por medio de teleconferencia, tuvo lugar
una reunion extraordinaria de administradores de la sociedad denominada LAS PERLAS
NORTE, S. DE R.L., sociedad de responsabilidad limitad debidamente constituida y
existente de conformidad con las leyes de la Republica de Panamé, inscrita a Folio
nimero _ 4555 69 de la Seccidn de Micropeliculas (Mercantil) del Registro
Publico de Panamé (en adelante, la “Sociedad”). En la reunién se encontraban presentes
o debidamente representados todos los administradores de la Sociedad, quienes
renunciaron a la convocatoria previa.

Presidi6 la reunién el sefior BRENDAN DUVAL, en su calidad de
Presidente de la Sociedad, y actud como secretario de la reunién BRYAN MURPHY, en
su calidad de Secretario de la Sociedad.

Habiéndose obtenido el quérum reglamentario, el Presidente declaré
abierta la reunién y recordd a los administradores que el dia 24 de marzo de 2019 se
finaliz4 1a transformacion de la Sociedad en una sociedad de responsabilidad limitada (la
“Transformacién”). En relacion con lo anterior, el Presidente manifesté a los
administradores que el objeto de la reunién autorizar que la Sociedad solicite cualquier
cambio, modificacién, enmienda, reforma o actualizacion de cualquier contrato,
concesion, resolucién, permiso o registro que sea necesario o conveniente para que se
refleje el cambio de nombre de la Sociedad resultante de la Transformacion.

Después de breves consideraciones sobre el particular, a mocién
debidamente presentada y secundada, los administradores de la Sociedad aprobaron por
unanimidad lo siguiente:

PRIMERO: RESUELVASE autorizar, como en efecto se autoriza, que la
Sociedad solicite cualquier cambio, modificacién, enmienda, reforma o actualizacién de
cualquier contrato, concesion, resolucién, permiso o registro que sea necesario o
conveniente para que se refleje el cambio de nombre de la Sociedad resultante de la
Transformacion,

SEGUNDO: RESUELVESE autorizar, como en efecto se autoriza, en
esta acta y sin necesidad de emitir un poder separado, a Mickey Peters y Andrés Solis
para que cada uno individualmente represente a la Sociedad en todos los actos que la
Sociedad lleve a cabo en relacién con el Resuelto Primero anterior, incluyendo, sin
limitacién, (i) representar a la Sociedad ante cualquier autoridad competente, empresa

{51GMA 00010229.1 }



puiblica o privada (incluyendo, sin limitacién, la Superintendencia del Mercado de
Valores, Bolsa de Valores de Panamé, S.A., Banco General, S.A., el Ministerio de
Ambiente, la Autoridad Nacional de los Servicios Publicos, Empresa de Transmision
Eléctrica, S.A., Elektra Noreste, S.A., Empresa de Distribucion Eléctrica Chiriqui, S.A.,
Empresa de Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S.A., el Centro Nacional de Despacho y
ASSA Compaiifa de Seguros, S.A.) que sea necesario o conveniente para Hevar a cabo el
Resuelto Primero; (ii) conferir y otorgar poderes en nombre y representacion de la
Sociedad con todas o cualesquiera de las facultades necesarias para lievar a cabo el
Resuelto Primero; y (iii) firmar en nombre y representacion de la Sociedad cualquier
notificacidn, solicitud, instrumentos, contratos, acuerdos, certificados, instrucciones,
cartas u otros documentos de cualquier naturaleza, ya sea en instrumento piblico o
privado, que sea necesario o conveniente que la Sociedad firme a tales efectos.

No habiendo ofro asunto que tratar el Presidente declar6 clausurada la
reunion.

Brendan Duval Brgan Murply /
Secretario

Presidente
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REPUBLICA DE PANAMA
'I'H!lil'-!\-\l. FKLECTORAL

Andres
Solle Galarraga

NOMBRE USUAL
FECHA DE NAGIMIENTO. 12-DIC-1878

LUGAR DE NAGIMIENT O PANAMA, PANAMA
SEXC, W TIPO DE SANGRE. O+ B-604-236
EXPEDIDA 24:DIC-2016 EXPIRA 21-DIC-2028

- N

Yo, Licda. Juliett Osorio.
Notarfa Publica Novena del Circuito de Panamg,
Con cédula de identidad personal No. 8-321-334.
' CERTIFICO
Que este documento ha sido cotejado y encontrado
en todo conforme con su original.

15 ABR 2019

Panama, =

Licda. Julidtt Osorio

Notaria Publica Novena del Circuito de Panama...




PODER ESPECIAL LAS PERLAS NORTE, S. DE R.L.

DIRECCION DE EVALUACION DE IMPACTO AMBIENTAL DEL MINISTERIO DE
AMBIENTE

Yo, Andrés Solis, varén, panamefio, mayor de edad, con cédula de identidad nimero 8-504-236, actuando
en nombre y representacion de LAS PERLAS NORTE, S. DE R.L. (la “Compaiiia”, anteriormente
conocida como LAS PERLAS NORTE, S.A.), sociedad de responsabilidad limitada organizada y
existente de conformidad con las leyes de la Republica de Panama, inscrita a Folio No. 455569 (S) de la
Seccion de Micropeliculas (Mercantil) del Registro Publico, debidamente autorizado para este acto segiin
consta en el acta de reunién extraordinaria de administradores de la Sociedad fechada el 28 de marzo de
2019, por este medio acudo muy respetuosamente ante usted a fin de otorgar Poder Especial, tan amplio
en derecho como fuese necesario, a SIGMA INTERNATIONAL AND GLOBAL MARKET
ATTORNEYS, abogados en ejercicio con oficinas ubicadas en el Edificio Torres de las Américas, Torre
B, Piso 6, Oficina B-601, Corregimiento de San Francisco, Ciudad de Panama, Republica de Panama, a
fin de que, en nombre y representacion de la Compaitia, comparezca cuantas veces sea necesario o
conveniente ante la Direccién de Evaluacion de Impacto Ambiental del Ministerio de Ambiente para
solicitar el cambio de nombre del promotor de los estudios de impacto ambiental aprobados mediante

(1) la Resolucion No. DIEORA JA-240-2007, por la cual se aprueba el Estudio de Impacto Ambiental
Categoria II para la jecucion del proyecto denominado Central Hidroeléctrica Las Perlas Norte, v (ii) la
Resolucion TA-565-2010, por la cual se aprucba el Estudio de Impacto Ambiental Categoria I para la
instalacion de postes de hormigén para una linea de transmision eléctrica, emitidas por el Ministerio de
Ambiente para que se refleje el cambio de nombre la Compafiia resultante de la transformacion de una
sociedad anénima a una sociedad de responsabilidad limitada y presentar cualquier documentacion

necesaria o conveniente para llevar a cabo dicha solicitud.

La firma SIGMA INTERNATIONAL AND GLOBAL MARKET ATTORNEYS queda expresamente
facultada para recibir, retirar, transigir, desistir, reasumir, sustituir, comprometer, presentar, allanarse a la
pretension, recibir documentos y convenir, asi como presentar todos los recursos y acciones que estimen
convenientes, y, en general, efectuar todos y cualesquiera procedimientos, tramites y actos legales que

estimen necesarios o convenientes para el completo ¢jercicio del presente Poder Especial.

A la fecha de su presentacion.

Otorgado por: LAS PERLAS NORTE, S. DE
R.L.

El Suscrito, Licde. CECILIC ROBERTO MORENO A, Notaria Pobtico
Tercero el Circuito de Panama, con Cédula No.8-164-80

CERTIFICO: Esle poder ha #ido presentado personalmante por N?mbr \J rés Solis
P Cédull: ¥350D236

su(s) poderdantes(! - Tar = ,criben, por tanto
sus firmmas -

INTERNATIONAL
KET ATTORNEYS

Aceptado por: SIG
AND GLOBAL

Panam#:

— \'_

1

Licdo. CECILIO R. MOREN{) A

{SIGMA 00010117.1 }
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Registro Publico de Panama No.1747909
FIRMADO POR: ANA FELICIA MEDINA

EggHEER?Q 15 15:33:22 -05:00 /J F / /J '
:2019.04.15 15:33:22 -05: ; ading
MOTIVO: SOLICITUD DE PUBLICIDAD naiek i

LOCALIZACION: PANAMA, PANAMA

CERTIFICADO DE PERSONA JURIDICA
CON VISTA A LA SOLICITUD
144723/2019 (0) DE FECHA 15/04/2019
QUE LA SOCIEDAD

LAS PERLAS NORTE, S. DE R.L.

TIPO DE SOCIEDAD: SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA

SE ENCUENTRA REGISTRADA EN (MERCANTIL) FOLIO N¢ 455569 (S) DESDE EL LUNES, 07 DE JUNIO DE 2004
- QUE LA SOCIEDAD SE ENCUENTRA TRANSFORMACION

- QUE SUS SOCIOS SON:
FONTUS SPAIN, S.L.
ENFRAGEN-SPAIN, S.A.

- QUE SUS CARGOS SON:

SUSCRIPTOR: ZAIRA JAEN MARTINEZ
SUSCRIPTOR: ESTEBAN LOPEZ MORENO
AGENTE RESIDENTE: MORGAN Y MORGAN
ADMINISTRADOR: BRENDAN DUVAL
ADMINISTRADOR: BRYAN MURPHY
ADMINISTRADOR: ENRIQUE REUS JIMENO
PRESIDENTE: BRENDAN DUVAL
SECRETARIO: BRYAN MURPHY
TESORERO: ENRIQUE REUS JIMENO

- QUE LA REPRESENTACION LEGAL LA EJERCERA:

LA REPRESENTACION LEGAL DE LA SOCIEDAD LA EJERCERA (A) EL PRESIDENTE (B) EN LA AUSENCIA DEL
PRESIDENTE EL SECRETARIO (C) EN LA AUSENCIA DEL PRESIDENTE Y DEL SECRETARIO EL TESORERO (D) EN LA
AUSENCIA DEL PRESIDENTE DEL SECRETARIO Y DEL TESORERO LA PERSONA QUE HAYA SIDO DESIGNADA
COMO GERENTE GENERAL DE LA SOCIEDAD.

- QUE SU CAPITAL ES DE 31,300.00 DOLARES AMERICANOS

- DETALLE DEL CAPITAL: /

EL CAPITAL AUTORIZADO DE LA SOCIEDAD ES DE TREINTA Y UN MIL TRESCIENTOS DOLARES DIVIDIDO EN DIEZ
MIL CUOTAS DE PARTICIPACION CADA UNA CON UN VALOR NOMINAL DE TRES DOLARES CON TRECE
CENTAVOS .

- QUE SU DURACION ES PERPETUA
- QUE SU\DOMICILIO ES PANAMA

ENTRADAS PRESENTADAS QUE SE ENCUENTRAN EN PROCESO
NO HAY ENTRADAS PENDIENTES .

EXPEDIDO EN LA PROVINCIA DE PANAMA EL LUNES, 15 DE ABRIL DE 2019A LAS 03:32 PM.

NOTA: ESTA CERTIFICACION PAGO DERECHOS POR UN VALOR DE 30.00 BALBOAS CON EL NUMERO DE
LIQUIDACION 1402154406

Valide su documento electrénico a través del CODIGO QR impreso en el pie de pagina
0 através del Identificador Electronico: 86A43799-1544-4F10-8407-5FCAF7B23680
Registro Publico de Panama - Via Espaiia, frente al Hospital San Fernando
Apartado Postal 0830 - 1596 Panama, Republica de Panama - (507)501-6000 Péagina: 1de 1
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REPUBLICA DE PANAMA
TRIBRUNAL ELECTOR AL

Cecillo Augusto

Castillero Lizan

NOMERE USOAL

FECHA DE NACIMIENTO D2-0CT. 1881

LUGAR DE NACIMIENTO PANAMA, PANAMA

SEXO M 1IPO GE SANGRE 8-233-481

(ol
'l

EXPEDIDA 06-ENE-2018 EXPIRA 08-ENE-2026

€l Suszrito, Licdo, CECILID ROBERTO NOREND AROSEMENA Nciarip
Pitieo Tercaro cel Circuito ¢'a Panami, con Cédula No. 3-164-89
CERTIFICO: Quo Fzts cocumantocs Copic eutdntica de gy origin

~f
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RCCERTS NOREND

Hetarin Piihiieo Tercaro

AROSEMENA




SOLICITUD DE CAMBIO DE NOMBRE DE LAS PERLAS NO
PROMOTOR DE ESTUDIO DE IMPACTO
AMBIENTAL

DIRECCION DE EVALUACION DE IMPACTO AMBIENTAL

AN
Nosotros, SIGMA International and Global Market Attorneys (“SIGMA™), 1'eprese'ﬁ@lwor Cecil
Castillero Lizan, con cédula de identidad personal No. 8-233-481, debidamente apoderadd"gdrpg. ] f,aQ%
Escritura POblica No. 2884 de 22 de enero de 2016, inscrita a Folio No. 25028810 de la Seccion de
Miropeliculas (Mercantil) del Registro Publico, con oficinas en Edificio Torres de las Américas, Torre B,
Piso 6, Oficina B-601, Ciudad de Panama, donde recibimos notificaciones personales, actuando en nombre
y representacion de LAS PERLAS NORTE, S. DE R.L. (la “Compaiiia”, anteriormente conocida como
LAS PERLAS NORTE, S.A.), inscrita a Folio No. 45569 (S) de la Seccion de Miropeliculas (Mercantil)
del Registro Publico, debidamente autorizados para este acto, como consta en el poder especial adjunto a
este memorial, por este medio recurrimos a su despacho para solicitar el cambio de nombre del promotor
del Estudio de Impacto Ambiental aprobado mediante la Resolucién No. DIEORA TA-240-2007 emitida
por el Ministerio de Ambiente.

CONSIDERACIONES

A. Que el dia 26 de marzo de 2019, mediante la Escritura Pablica No. 2083 de 14 de marzo
de 2019, la Compaiiia se transformd, continuando su existencia como la misma persona juridica, de una
sociedad anénima a una sociedad de responsabilidad limitada (la “Transformacién”), sin que se produjera
ningln cambio en el control ni en la direccién de la Compafiia;

B. Que mediante la nota LPN-033-2019, la Compaiiia notificé a la Direccién de Evaluacién
de Impacto Ambiental sobre la Transformacion; y

C. Que mediante nota DEIA-DEEIA-NC-0086-0304-19, la Direccion de Evaluacion de
Impacto Ambiental indicé a 2 Compafiia la documentacidn necesaria para llevar a cabo el cambio de
nombre de promotor.

SOLICITUD
Con fundamento en lo anterior, por este medio, solicitamos respetuosamente el cambio de nombre del

promotor del Estudio de Impacto Ambiental para que se refleje el cambio de nombre la Compaiiia
resultante de la Transformacion.

DOCUMENTACION

Adjuntamos a este memorial los siguientes documentos:

1. Poder a SIGMA. Original autenticado de poder emitido por 1a Compaiiia a favor de SIGMA;

2. Poder a Cecilio Castillero Lizan. Copia de poder emitido por SIGMA a favor de Cecilio Castillero
Lizan mediante el paragrafo transitorio de la cldusula cuarta de la Escritura Ptblica No. 2884 de 22
de enero de 2016, inscrita a Folio No. 25028810 de 1a Seccién de Miropeliculas (Mercantil) del
Registro Puablico;

Cédula de Cecilio Castillero Lizan. Copia autenticada de cédula de Cecilio Castillero Lizan;

4. Acta de Socios. Copia autenticada de acta de socios de la Compailia autorizando a Andrés Solis a

presentar las solicitudes necesarias con respecto al cambio de nombre de la Compafiia;

Cédula de Representante [egal. Copia autenticada de cédula de Andrés Solis;

6. Escritura Pablica. Copia de la Escritura Piblica No. 2083 de 14 de marzo de 2019, mediante la
cual se aprueba la Transformacidn;

7. Certificado del Registro Publico. Original de certificado expedido por el Registro Publico con

respecto a la Compafiia;

Resolucién. Copia de la Resolucion No. DIEORA 1A-240-2007;

Paz y Salvo. Copia de paz y salvo de 1a Compaiiia; y

10. Recibo de Pago. Copia de recibo de pago para evaluacion.

(O8]
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0

A la fecha de su presentacion.

— _ﬂ‘_-ﬂ _ SIGMA Interfatie rket Attorneys

Castillero Lizan
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